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அலகு 1 
 
 

பண்டமாற்று முறை 
 வளர்ச்சியறடயாத நாடுகளின் கிராமப்புைங்களில் பல பகுதிகள் 

காணப்படுகின்ைன. முன்னால் பணத்தின் பரிணாமம், பரிமாற்ைம் என்பது 

பபாருட்களின் நநரடி பரிமாற்ைத்தின் நசறவகள் அடிப்பறடயில் பசய்யப்பட்டது. 

இது பண்டமாற்று முறை என்று அறைக்கப்படுகிைது. பண்டமாற்று ஒரு நல்ல 

நநரடி பரிமாற்ைம். உதாரணமாக, ஒரு குதிறர ஒரு பசுவுக்கு பரிமாைப்படலாம், 

அல்லது 3 பசம்மைி அல்லது 4 ஆடுகள் பரிமாைப்படலாம்,. ஒரு பரிவர்த்தறன 

நறடபபை. ஒரு இரட்றட தற்பசயல் இருக்க நவண்டும் விரும்புகிைது. இது 

மக்கள் பபாருட்கறள உற்பத்தி பசய்யும் எளிய பபாருளாதாரமாகும். ஒன்று 

சுயநிர்ணயத்திற்காக அல்லது அவர்கள் விரும்பும் பிை பபாருட்களுடன் பரிமாைிக் 

பகாள்ளுவதற்காக. பண்டமாற்று கண்டுபிடிக்கப்பட்டது. எப்ப ொழுது மனிதன் 

தனக்கு வேண்டிய எல்லொேற்றையும் ஒருேர் தொவன உற் த்தி பெய்து 

ப ொள்ளொமல் வேறலப்  குப் ின் அடிப் றையில் ஏதொேது ஒன்றை மட்டும் தனது 

திைறமக் வ ற்  உற் த்தி பெய்யத் பதொைங் ினொவளொ, அப்ப ொழுது  ண்ை மொற்று 

வதொன்ைியது 

 
 ண்ைமொற்று முறையிலுள்ள குறை ள் 
  பண்டமாற்று முறை என்பது பரிமாற்ைத்திற்கு மிகவும் சிரமமான 

முறையாகும். இது இைப்றப உள்ளடக்கியது. பபாருட்கள் மற்றும் நசறவகறள 

பரிமாைிக்பகாள்ள முயற்சிப்பதில் பண்டமாற்று முறை பின்வரும் சிரமங்கறளயும் 

தீறமகறளயும் பகாண்டுள்ளது.  ஒவ்பேொருேரும் தன்னிைம் மிகுதியொ  இருக்கும் 

ப ொருறளக் ப ொடுத்துப்  ிைரிைமுள்ள தனது வதறேப் ப ொருறளப் ப ற்றுக் 

ப ொண்ைொர் ள். இத்தற ய வேரடிப்  ண்ை மொற்ைில் ெில குறை ளும் தறை ளும் 

 ொணப் ட்ைன.  



 
 

 
1. இருமுகத் தேவைப் ப ொருத்ேமின்வம:  

   ண்ை மொற்ைிற்கு இருமு த் வதறேப் ப ொருத்தம் (Doube Coinadene) 
வேண்டிய ஒன்ைொகும். துணி றேத்திருக்கும் ஒருேருக்கு ஆடு 
வதறேப் ட்டு, ஆடு றேத்திருப் ேருக்கும் துணி வதறேயொனொல்  ண்ை 
மொற்று எளிதொ  ேறை ப றும். ஆனொல் ேறைமுறையில் இப் டி ஏற் டுே 
தில்றல.துணி றேத்திருப் ேருக்கு ஆடும், ஆடு றேத்திருப் வ ொருக்கு     
பேல்லும் வதறேப் ட்ைொல் இைர் ொடு ஏற் டும். இப் டி இருமு த்வதறேப் 
ப ொருத்தத்றத வதடிக்  ண்டு  ிடிப் தில்  ொலம் ேணீொகும். 
 

2. ப ொது மேிப் ளைின்வம:  
 ண்ைமொற்ைில் ஒரு ப ொருளின் மதிப்ற  ேிர்ணயிப் து எளிதொ  இல்றல. 
ஒரு ப ொது மதிப் ளவு (Common Measure of Value) இல்லொததொல் ஒவ்பேொரு 
ப ொருளின் மதிப்ற யும்மற்றைய ப ொருட் ளின் அளேில் கூை வேண்டும். 
இந்த முறையில்இரண்டு ப ொருட் றள எந்த ேி ிதத்தில் மொற்றுேபதன்று 
எளிதொ  முடிவு பெய்ய முடியொது.  

 
3.  குக்க இயலொவம:  

   குக் க் கூடிய ப ொருட் ளில்  ண்ைமொற்று 'தறையின்ைி 
ேறைப றும். ஆனொல் துண்டு துண்ைொ ப்  ிரிக்  முடியொத ஒரு ப ொருறளக் 
ப ொடுத்துப்  ல ெிைிய ப ொருட் றளப்ப றுேபதன் து இயலொததொகும்.  

 
4.  ணிகளுக்கு ஊேியத்வே நிர்ணயிக்க இயலொவம: 

  ஒருேர் பெய் ின்ை  ணி ளுக்கு எப் டிப்  ண்ைமொற்று 
முறையில் ஊதியமளிப் பதன்ை ெிக் ல் வதொன்று ின்ைது வேளொண்றமயில் 
வேறலயொட் ளுக்குக் கூலிறயத் தொனியத்தில் ப ொடுப் து எளிதொ  
இருக் லொம். ஆனொல் 'ஆெிரியர், மருத்துேர் வ ொன்ைேர் ளுக்கு 
ஆடு ளொ வேொ, மொடு ளொ வேொ ஊதியம் ப ொடுத்தொல் அேர் ள் 
 எவ்ேளவு அல்லற் டுேொர் ள் என் றதச் ெிைிது  ற் றன பெய்தொல் 
ேிளங்கும். 

 
   5. அழியக் கூடியவை:  ண்டமொற்று முவையில் 

  பெல்ேத்றதப் ப ொருட் ளொ த்தொன் வெர்த்து றேக்  முடியும்.  



 
 
 அழியொப் ப ொருட் றளச் வெர்த்து றேப் து எளிதொகும். ஆனொல்  ொய் ைி, 

 ொல் வ ொன்று அழியக்கூடிய ப ொருட் றள உற் த்தி பெய் ேர் ள்  
எளிதொ  அேற்றை அப் டிவய வெமித்து றேக்  முடியும். 
அழியொதப ொருட் ளொ  மொற்ைிச் வெமித்து, பெல்ேத்றத உருேொக்குேது 
ெிக் லொன  ணியொகும், 

  6. மொற்ை இயலொவம:  
   ண்ைமொற்று முறையிலுள்ள ெமுதொயத்தில் ஓரிைத்திலுள்ள 
ஒருேரின் பெல்ேத்றத மற்பைொரு இைத்திற்கு எளிதொ  மொற்ை முடியொது. 
ேடீு வ ொன்ை பெொத்றத எடுத்துச்பெல்லும் ப ொருட் ளொ  மொற்ைி,  ின் 
அேற்றைக் ப ொண்டு பெல்ேது பதொல்றலயொ  இருக்கும். 

 

   7. கணக்கு வைப் ேில் சிக்கல்:  

   ைன் ப ொடுத்து.  ணக்கு றேத்து ேொங்குேது  ண்ைமொற்று 

முறையில் ெிக் லொனதொ  இருக்கும். ஒருேர் மற்ைேருக்குப்  த்து ஆடு ள் 

ப ொடுத்தொல் திரும் வும்  த்து ஆடு ளொ க்  ிறைத்தொலும் கூை அறே 

ப ொடுத்த ஆடு றளப் வ ொன்று அவத எறையில் இருக்குமொ என் து ஐயவம. 

 

பண பரிணாம வளர்ச்சியின் நிறலகள் 
 
  ணத்தின் ேளர்ச்ெி  ணம் எந்த உருேத்தில் எப் டி முதன் முதலில் 

வதொன்ைியபதன்று திட்ைேட்ைமொ க் கூைமுடியொேிட்ைொலும்  ணத்தின் 

ேளர்ச்ெியில் 5 ேிறல றள ப ொருளியல்ைிஞர் ள் சுட்டிக் ொட்டு ின்ைனர். 

 

 
1.  ண்டப் ணம் (Commodity Money):  

முதன் முதலில் மனிதன்  ல்வேறு ேற யொன  ண்ைங் றளப்  ணமொ ப் 
 யன் டுத்தினொன், வேட்றையொடி ேொழ்ந்த  ொலத்தில் ேிலங் ின் 
வதொல் றளப்  ணம்.வ ொலப்  யன் டுத்தினொர் ள். ஆடு, மொடு றள 
வமய்த்து ேொழ்ந்த ேிறலயில், ஆட்றையும்,  சு மொட்றையும்  ணத்தின் 
ேிறலயில் றேத்திருந்தனர். வேளொண்றம ேிறலக்குப் ப ொருளொதொரம் 
ேளர்ந்த ப ொழுது  ல்வேறு தொனியங் றளப்  ணமொ க்  ருதினர். 
ஒவ்பேொரு ெமுதொயத்தினரும் தொங் ள் ேொழ்ந்த இயற்ற ச் 



 
 

சூழ்ேிறலக்வ ற் வும், ப ொருளொதொர ேளர்ச்ெி ேிறலக்வ ற் வும்  ல்வேறு 
ப ொருட் றளப்  ணமொ ப்  யன் டுத்தியதற்கு ேரலொற்றுச் ெொன்று ள் 
உள்ளன 

2. உதலொக  ணம்  

 ண்ைப்  ணத்தின் இைத்றதப்  ிடித்தது உவலொ   ணம். பேள்ளி, தங் ம், 
தொமிரம், த ரம், முதலியன  ணமொ .  ணமொ ப்  யன் டுத்தினொன். 
குைிப் ொ , தங் ம், பேள்ளி, பெம்பு இரும்பு ஆ ிய ேொன்கு 
உவலொ ங் றளயும்  யன் டுத் தினொர் ள், . மி ப் ழங் ொலத்திவலவய 
ப ொன் ேொணயங் றள இந்தியொ, எ ிப்து வ ொன்ை ேொடு ள் ெிைிய அளேில் 
 யன் டுத்தினொலும்  த்பதொன் தொம் நூற்ைொண்டில்  லிவ ொர்னியொேிலும் 
ஆஸ்திவரலியொேிலும் தங் ம்  ண்டு ிடிக் ப்  ட்ை  ிைவ  ேிரிந்த அளேில் 
தங்  ேொணயங் றளப்  யன் டுத் தினொர் ள் ப ொன் முதலில் வெமிப்புக் 
 ளஞ்ெியமொ ிய ின் மொற்றுறம யொ வும், மதிப் ளேொ வும் மொைியது 
ப ொன்றனயடுத்து பேள்ளியும்  ிை உவலொ ங் ளும்  யன் டுத்தப் ட்ைன. 
தங் ம் மி வும் ேிறலயுயர்ந்த உவலொ மொ வும், இரும்புத் தூக் ிச் 
பெல்லப் ொரமொ வும் இருந்த தொல், பேள்ளியும் பெம்பும் ெிறு  ண்ைமொற்றுக் 
 ளுக்குப்  ரேலொ ப்  யன் டுத்தப் ட்ைன.  

3. கொகிே  ணம்  
 ொ ிதப்  ணத்தின் ேளர்ச்ெி ேலுேொன  ொது ொப்பு றள றேத்திருந்த 
ப ொற்ப ொல்லர் ளுைன் பதொைங் ியது அேர் ளின் தங் த்றத வெமித்து 
றேக் வும். ப ொற்ப ொல்லர் வேர்றமயொன ேணி ர் ள் என்று 
 ருதப் ட்ைதொல், மக் ள் தங் த்றத  ொது ொப் ொ  றேத்திருக் த் 
பதொைங் ினர்  திலுக்கு, ப ொற்ப ொல்லர் றேப்புத்பதொற யொளர் ளுக்கு ஒரு 
வதறேக்வ ற்  தங் த்றத திருப் ித் தருேதொ  உறுதியளித்த ரெீது. 
ப ொற்ப ொல்லரின் இந்த ரெீது ள் ப ொருட் றள ேிற் ேர் ளுக்கு 
ேொங்கு ேர் ளொல் ேழங் ப் டு ிைது. இவ்ேொறு ப ொற்ப ொல்லர் ளின் 
ரெீது ள்  ணத்திற்கு மொற்ைொ  இருந்தன. அத்தற ய  ொ ித  ணம் 
தங் த்தொல் ஆதரிக் ப் ட்ைது மற்றும் மொற்ைத்தக் து தங் த்திற் ொன 
வதறே இறுதியில் ேங் ி வேொட்டு ளின் ேளர்ச்ெிக்கு ேழிேகுத்தது. 
 
 

4. கடன்  ணம்  
ேேனீ உல ில்  ணத்தின்  ரிணொம ேளர்ச்ெியின் மற்பைொரு  ட்ைம் 

 ணமொ  ெரி ொர்க் வும்.  ொவெொறல ஒரு ேங் ி குைிப்பு வ ொன்ைது, அது 
அவத பெயல் ொட்றை பெய் ிைது. அது ஒரு ே ரிைமிருந்து 
இன்பனொருேருக்கு  ணம் அல்லது  ைறமறய மொற்றுேதற் ொன ஒரு 
ேழிமுறையொகும். ஆனொல் ஒரு  ொவெொறல ேங் ிக் குைிப் ிலிருந்து 
வேறு ட்ைது. ஒரு குைிப் ிட்ை பதொற க்கு ஒரு  ொவெொறல 
பெய்யப் டு ிைது, வமலும் அது  ொலொேதியொ ிைது ஒற்றை  ரிேர்த்தறன. 
ஆனொல் ஒரு  ொவெொறல  ணம் அல்ல. இது பேறுமவன மொற்றுேதற் ொன 
எழுதப் ட்ை உத்தரவு  ணம். இருப் ினும், இந்த ேொட் ளில்  ொவெொறல ள் 



 
 

மற்றும் ேங் ி வேொட்டு ள் மூலம் ப ரிய  ரிேர்த்தறன பெய்யப் டு ிைது 
ெிைிய  ரிேர்த்தறனக்கு மட்டுவம  யன் டுத்தப் டு ின்ைன.  
 

5.   ரிமொற்ை  ில்கள் 
 ணத்திற்கு அரு ில்.  ணத்தின்  ரிணொம ேளர்ச்ெியின் இறுதி 

 ட்ைம்   ரிமொற்ை  ில் ளின்  யன் ொடு ஆகும்,  ருவூல  ில் ள், 
 த்திரங் ள்,  ைன்  த்திரங் ள், வெமிப்பு ெொன்ைிதழ் ள் வ ொன்ைறே அறே 
earnear என அறழக் ப் டு ின்ைன. அறே  ணத்திற்கு பேருக் மொன 
மொற்ைொ  இருக் ின்ைன, வமலும் அறே திரே ேலியுறுத்தல் ளொகும். 
இவ்ேொறு இறுதிப் வ ொட்டியில் அதன்  ரிணொம  ணத்தின் ேிறல 
அருேமொனதொ ிேிட்ைது.  

 

 ணத்தின்  ணி ள் (Functions of Money) 
1. மொற்று றமயம்= (Medium of Echange):  

வதறேறய ஒட்டி அளவும் மொறும்.முதல்முதலொ   ணம் மொற்றுறமயமொ  

(இறையடீ்டுக்  ருேியொ )  ணம்  யன் டுத்தப்ப ற்ைது.  ண்ைமொற்ைில் 

றமயமொ  ஒரு ப ொருள்  ொது ொப்ப ளித ொடு றளக்  றளந்து ேிட்ைது. 

இல்லொத தொல்  ல இைர் ொடு ள் ஏற் ட்ைன.  ணம் அத்தற ய இைர் 

இன்றைய ேருேொமூலம் வெர்த்துறைேொண 
 

. 

2. மதிப் ளவு: (Standard of Value); 

   ணம் எல்லொப் ப ொருட் ளின் மதிப்ற யும் அளக்கும்  ருேியொ ப் 

 யன் டு ின்ைது. ஒரு ேடீ்டின் மதிப்ற வயொ, மொட்டின் மதிப்ற வயொ 

 ணத்தொல் அளந்து கூறு ின்வைொம் 

. 

.  ணம் மதிப் ளேொ  இருப் தொல்  ணக் ல ொ வும் (Unit of Account)  யன் டுத்தப் 

ப று ின்ைது அதறனப் ப ொதுமதிப் ளேொ வும் (CommonMeasure of Value)  ருது 

 ின்வைொம். இதனொல் ேொணி ம் தங்குதறையின்ைி ேறைப று ின்ைது. 

 

3. .மதிப்பு ேிறலக் ளன் (Store of Value):  

பெல்ேத்றதச் வெர்த்து றேக் ப்  ணம் உதவு ின்ைது. இது ஒரு 

வெமிப்புக் ளஞ்ெியம்.ப ொருட் ளொ ச் வெமிப்ற ச் (பெல்ேத்றதச் வெர்த்து றேப் தில் 

பதொல்றல ள் உள்ளன. அழியும் ப ொருட் றள றேத்திருக் முடியொது,உைவன 

அழியொதபேல் வ ொன்ை ப ொருட் ள் கூைக்  ொலப்வ ொக் ில் தரம் ப ட்டுேிடும். 

ப ொருட் ளின் ேிறலமொறும் ப ொழுது வெமிப் ின் அளவும் மொறும். ப ொருட் றளச் 

வெர்த்து  ொது ொப் து  டினமொகும். "ஆனொல்  ணம் வதொன்ைிய  ின்பு அழியொத உருேில் 



 
 
வெமிப்பு எளிதொ ி பெல்ேத்தின் ேிறலவ று ெொத்தியமொ ிைது", . இப்ப ொழுது 

 ொ ிதப் ணத்தின் மூலமொ ச் வெமித்து, அதறன ேங் ியில் றேப்பு ேிதியொ  றேக்  

முடிேதொல், வெமிப்பு அழியொமலிருக் ின்ைது. 

 

4.  ைன் ப ொறுப் ளவு (Standard of Deferred Payment):  

  ைன் ப ொடுத்து றேக் ப் ணம் ஏற்ை  ருேியொ  இருக் ின்ைது.  ைனின் 
அளறேப்  ணத்தொல்  ணக்கு றேத்துக் ப ொள்ளமுடி ின்ைது.  ணம் இந்தப் 
 ணிறயச் பெய்ேதொவலவய இன்றைய உற் த்திப்ப ொருட் றள எதிர் ொலப் 
ப ொருட் ளுக்கு மொற்ைிக்ப ொள்ள முடி ின்ைது 

. 

 

 ணத்தின் ேற  ள் (Kinds of Money) 

1. சட்ட முவைப் ணம் (Legal Tender):  

 ெட்ை முறைப் ணம் (lagal Tondar) ெட்ைப் டி  ைன் ப ொடுக் ல் ேொங் லில் 

 ட்ைொயமொ  ஏற்றுக் ப ொள்ள வேண்டிய  னத்றதச் ெட்ை முறைப்  ணம் 

என் ின்வைொம். இந்தியொேில்  ெட்ைமுறைப் ணத்றத ேறரயறையற்ை 
ெட்ைமுறைப்  ணம் (Unlimited Legal Tenkler) என்றும்; ேறரயறையுள்ள ெட்ைமுறைப் 

 ணம் (Limited Legel Tentler) என்றும்  ிரிக் லொம். எந்த அளவுக்  ைறனயும் தீர்க் ப் 

 யன் டுேது ேறரயறையற்ை 

 ெட்ைமுறைப்  ளமொகும்.  ேமது ேொட்டில் ஒரு ரூ ொய்க்கு வமற் ட்ைறே. 
எல்லொம் இத்தற யறேவய ஒரு ரூ ொய்க்குக் குறைந்த ேொணயங் றள 

 ஓரளவுக்கு வமலிருக்கும்  ைறனத் தீர்க் ப்  யன் டுத்த முடியொது. 

 

2. ைிருப் ப் ணம் (Optional Money):  

 ெட்ைமுறைப் ணத்திலிருந்து மொறு  ட்ைது ேிருப் ப்  ணமொகும். இதறன 

ஏற்றுக்ப ொள்ேதும்,ஏற்றுக் ப ொள்ளொததும்  ைன் ப ொடுத்தேரின் ேிருப் த்றதப் 

ப ொறுத்தது  ொவெொறலறய (Cheque) ேொங்கும்  டி யொறரயும்  ட்ைொயப் டுத்த 

முடியொது 

3. கணக்குப்  ணம் (Money of Account)  

ஒரு ேொட்டில்  ணக்கு ள் எந்தப்  ணத்தின் அளேில் றேத்துக் ப ொள்ள 

ப று ின்ைவதொ அதறளக்  ணக்குப்  ணம் என் ின்வைொம்.  ைன் ப ொடுக் ல், 

ேொங் ல், ேிறல ேிர்ணயம் ஆ ியறே இந்தப்  ணத்திவலவய ேறைப றும். 

4. ப ொதுப் ணம் (Common Money)  



 
 

ப ொதுேொ  எங்கும் எல்வலொரொலும் ஏற்றுக்ப ொள்ளப் ப றும்  ணம் ப ொதுப் 

 ணமொகும் ப ரும்  ொலும் ெட்ைமுறைப்  ணபமல்லொம் ப ொதுப்  ணமொ  

இருக்கும். 

 

5. ைங்கி  ணம் (Bank money) 
   ைன் முதலீடு மூலமொ ேங் ி உருேொக்கும்  ணம் இத்தற யது ஆகும் 

ேங் ி வ ட்கும்ப ொழுது  ணம் தருேதொ  ேொக்குறுதி அளித்து ேரு ிைது 

 ொவெொறல மூலம் ேறைமுறைக்கு ேரு ிைது.  
6.  ண்ைப்  ணம் (Commodity Money) 

 ஏதொேது ஒரு  ண்ைமொ   யன் ட்ைொல் அதறன  ண்ைப் ணம் என் ிவைொம் 
 

7. அறையொள  ணம் (Token Money) 

 உள்ளைக்  மதிப்பு இல்லொமல் அச்ெிைப் ப ற்று  யன் டுத்த ப று ின்ை 

ேொணயங் ளும் ரூ ொய் ளும் அறையொளமொகும் ப ரும் ொலும் ெட்ை முறை 

 ணம் இத்தற யவத.  

 

 

8.  ட்ைறள  ணம் (Flat Money) 

   ட்ைறளறய தொங் ி இருப் தொல்  ணமொ  ஏற்றுக்ப ொள்ள 

ப று ின்ை  ணத்றதவய  ட்ைறள  ணம் என் ிவைொம். ெொர்பு  ணம் வேண்டிய 

ப ொழுது தங் மொ  மொற்ைிக் ப ொள்ளக் கூடிய அறையொள  ணத்றத ெொர்பு  ணம் 

என் ிவைொம். உல ப்  ணம் ஏதொேது ஒரு உவலொ த்தொல் ஆனது இவ்ேற  

 ணமொகும்.  ொ ிதப்  ணம் இதறன தங் மொ  பேள்ளியொ  மொற்ைக்கூடியது 

மொற்ை முடியொதது என்று  ிரிக் லொம் 

 

…கொகிேப்  ணத்ேிட்டம் 

(PAPER CURRENCY STANDARD) 

 இன்று உலப ங்கும் புழக் த்திலுள்ளது  ொ ிதப்  ணகும்.  ிபரௌதர்  ண 
ேரலொற்ைில் ேொணயத்திற்குப்  ிைகு  ொ ிதப்  ணவம அடுத்த ேளர்ச்ெியொகும் 
உண்றமயில்  ணம் ேன்றம றளயும் தீறம றளயும் அதி மொ ப்  யக்  ேல்லது 
"என்று கூறு ின்ைொர். 1931-இல் இங் ிலொந்து மிகுதியொ க்  ொ ிதப்  ணத்றத 
 யன் டுத்தியது. ேன்கு ேிர்ே ிக் ின்ை  ொ ிதப்  ணமுறை பெவ்ேவர 
பெயல் டுபமன் றத உல  ேொடு ள் உணர்ந்து இதறனப்  ின் ற்ைின.  ொ ிதப்  ணம் 

ஓர் "அறையொளப்  ணமொகும்" (Token Money). இதற்கு மதிப்பு றமயேங் ி உறுதி 



 
 
கூறுேதொவலொ, அரெின்  ட்ைறளயினொவன ேருேதொல் இதறனக் " ட்ைறளப்  ணம்" 

(Fat Money) என்றும் கூறுேதும் 

கொகிேப்  ணத்வே மூன்று ைவககளொகப்  ிரிக்கலொம்.  

 
1. தூய  ொ ித திட்ைம் (Pure Paper Standard) 

  எந்த ப ொருளின் அடிப் றையிலும் இல்லொமல் மீட்ெிக்கு ேழி இல்லொத 
முறையில் அரெின் முத்திறர இருப் தொல் ெட்ைத்தொல் தரப் ட்ை ெக்தியுைன் 
உல த்தில் இருக்கும்  ொ ித  ணம் முறைறய தூய  ொ ித திட்ைம் என்றும் 
கூைலொம் 

2. மொற்றுரிறம இழந்த  ொ ிதத் திட்ைம்" (Inconvertible Paper Standard) 
. ப ொன்னொ வேொ பேள்ளியொ வேொ மொற்ைப் ப றும் (மீட்கும் 
உரிறமவயொடிருந்த  ொ ிதப்  லத்தின் மொற்றுரிறமறய வ ொர் அல்லது வேறு 
 ொரணங் ளினொல் இல்லொமல் பெய்து ேிட்ைொல் "மொற்றுரிறம இழந்த  ொ ிதத் 
திட்ைம்" (Inconvertible Paper Standard), என்றும் கூைலொம் 

3. ேிர்ே ிப்பு  ொ ித திட்ைம் 
மதிப்ற  ப ொன்னின் எறையில் அல்லது ப ொன்றன அடிப் றையொ க் ப ொண்ை 
மற்பைொரு  ண அளேில் குைிப் ிைப் ப ற்று இருப் து ேிர்ே ிப்பு  ொ ித திட்ைம். 
என்றும் கூைலொம் 
 

  ொ ிதப்  ண பேளியிட்டுக் ப ொள்ற  ள் 
 ொ ிதப்  ண பேளியீட்றைப்  ற்ைி இருேற யொன  ருத்துக் ள் உள்ளன 

(1) ேொணயக் ப ொள்ற  (Curency Principle)  
  ஆதரேொளர் ள்  ொ ிதப்  ணத்தின்மீது மக் ளுக்கு ேம் ிக்ற  
ஏற் ை  ொ ிதப்  ண பேளியீட்டு அளேிற்கு (100%) தங் வமொ, பேள்ளிவயொ 
ற யிருப்பு இருக்  வேண்டுபமன்று ேலியுறுத்து ின்ைனர்.  ொ ிதப் 
 ணத்றதத் தங் மொ , பேள்ளியொ  மொற்றும் உரிறம இருக்  வேண்டும். 
இந்தமுறையில் ப ொன், பேள்ளிக்  ொசு ள் புழக் த்தில் இருக் ொது. 
மற்றைய ேற யில் இதுப ொன்மொற்றுத் திட்ைம் வ ொன்வை பெயல் டும். 
  

(2) ேங் ிக் ப ொள்ற றய (Banking Principle)  
 ேங் ிக் ப ொள்ற றய ேலியுறுத்து ின்ைேர் ள்  ொ ிதப்  ணத்திற்குப் 
 ின்புலமொ  100% உவலொ த்றத றேத்திருப் து வதறேயற்ை ஒன்று என்று 
 ருது ின்ைனர். உள்ேொட்டுப்புழக் த்திற்குக்  ொ ிதப்  ணத்றதத் தங் மொ வேொ 
பேள்ளியொ வேொமொற்றுேது வதறே இல்றல. ஆதலொல் பேளியிடு ின்ை 



 
 

 ொ ிதப் ணத்தின் மதிப் ில் ஒரு  குதிக்கு மட்டும் உவலொ க் ற யிருப்பு 
றேத்திருந்தொல் வ ொதும். இந்தக்  ருத்து ேொணி  ேங் ி ள் 
குறைந்தற யிருப்ற  றேத்துக்ப ொண்டு கூடிய அளேில்  ைன் ப ொடுக் ின்ை 

   ேறைமுறையிலிருந்து வதொன்ைியதொகும்.  
 
 இரண்டு ப ொள்ற யில், ேொணயக்ப ொள்ற   ொது ொப்ற  Safety 
வேொக் மொ வும், ேங் ிக் ப ொள்ற  புழக் ப்  ண அளேில் பே ிழ்வுத்தன்றமறய 
(Elastidity வேொக் மொ வும் ப ொண்டிருக் ின்ைன. ேொணயக்ப ொள்ற றயப்  ின் ற்றும் 
ப ொழுது அரசு தனது ேிருப் ம்வ ொல் ொ ிதப்  ணத்றத அச்ெிை முடியொது. ஆனொல் 
இதன்  டி  ொ ிதப் ணத்திற்கு 100% இருப்பு றேப் றத எந்த ேொடும் 

ேிரும்புேதில்றல.  ப ொது மக் ளுக்கு,  ொ ிதப்  ணத்றதத் தங் மொ வேொ, 
பேள்ளியொ வேொ மொற்றும் ேெதி இருப் தொல் அதன் மீது ேம் ிக்ற  ஏற் ைப் 
வ ொேதில்றல. அரெின் மீது ேம் ிக்ற  இருக் ின்ை ேறர 
எவ்ேிதத்தயக் முமின்ைி  ொ ிதப்  ணத்றதப்  யன் டுத்துேொர் ள். 
ேங் ிக்ப ொள்ற ப் டி  ொ ிதப்  ணத்றத பேளியிடுேது ெிக் னமொ  இருக் ின்ைது. 

 
பேளியடீ்டு முறை ள்  
 பேளியீட்டு  ொ ிதத்தில் அளேில் ஒரு  குதிறய மட்டும் றேப்பு ேிதியொ  
றேத்துக் ப ொள்ேறத  குதி றேப்பு ேிதிமுறை என்று கூறு ின்ைனர் இரண்ைொம் 
ேற யில்  ொ ிதம் பேளியிடுேதில்  ீழ்க் ண்ை முறை ள்  ின் ற்ைப் டு ின்ைன 

i) உச்ெ ேரம்பு ேம் ிக்ற  திட்ைம்  
 றமய ேங் ி ஓரளவு ேறர தங்  இல்லொமல்  ொ ித  ணத்றத 
பேளியிடு ின்ை உரிறமறய அரசு அளிக் ிைது இந்த உச்ெ ேரம்பு அளறே 
ேொட்டின் வதறேக்வ ற்  அரசு மொற்ைலொம் குைிப் ிட்ை அளேிற்கு வமல்  ொ ிதப் 
 ணத்றத பேளியிடு ின்ை ப ொழுது றமய ேங் ி அதற்கு ஈைொ  தங் வமொ 
பேள்ளிவயொ றேத்திருக்  வேண்டும் ஆனொல் உச்ெ அளறே கூட்டிக் ப ொண்வை 
பென்ைொலும்  ண ேகீ் ம் ஏற் ைலொம்.  
 

ii) ேறரயறை பெய்த ேம் ிக்ற  திட்ைம்  
ஓரளவு ேறர றேத்துக்ப ொள்ளொமல் அதற்கு  திலொ  அரெொங்   ைன் 
 த்திரங் றள றேத்துக்ப ொண்டு  ொ ிதப்  ணத்றத பேளியிைலொம் 
றேத்துக்ப ொள்ள வேண்டும் இத்திட்ைத்தின் ெிைப்பு அளவுக் தி மொ  பேளியிட்டு 
ேொட்டில் ஏற் டுத்த முடியொது.  
 



 
 
iii) ேதீ அளவு  ொப்பு முறை  
 அரெொல் குைிப் ிைப் ப ற்ை ெதேி ித அளேிற்கு ஈைொ  ப ொன்னும் பேள்ளியும் 

றேத்திருக் வேண்டும்  ைன்  த்திரங் றள றேத்திருக் லொம். ஒரு ேொட்டின் 
வதறேறய ஒட்டி குைிப் ிைப் ட்ை ேி ிதத்றத மொற்ைிக்ப ொள்ளலொம். இதில் உள்ள 

ெிைப்பு ேி ழ்ச்ெி தன்றம வதறேறய ஒட்டி  ணத்தின் அளறே கூட்ைவேொ 

குறைக் வேொ பெய்யலொம் இதில் உள்ள குறைந்த அளறே ெட்ைத்தின் குறைந்த ட்ெ 

அளவுக்கு  ீவழ குறைத்துேிை முடியும் வமலும் ெிைிய அளேில் தங் ம் 

பேளிவயைினொலும் பேளிவயைினொலும் மிகுந்த அளேில் புழக் த்தில் உள்ள  ணத்தின் 

அளறே சுருக்  வேண்டியது இருக்கும் இது ேிறலயிலும்  ண ேருேொறயயும் 

ஏற்ைத்தொழ்றே ப ொண்டுேரும் இந்தியொேில் 1934இல் இத்திட்ைம்  ின் ற்ைப் ட்ைது. 

Iv) குறைந்த அளவு  ொப்பு முறை 
  இம்முறையில் மக் ள் குைிப் ிைப் ட்ை ஓரளேிற்கு  ொப் ொ  தங் த்றத 

றேத்துக் ப ொண்டு எந்த அளவுவேண்டுமொனொலும்  ொ ிதப்  ணத்றத 
பேளியிைலொம் றேத்துக் ப ொள்ளவும் ெட்ைம் ேழி பெய்யலொம்  ணம் 
பேளியிடுேதில் எந்தேித உத்தரவும் ேிர்ணயிக் ப் ைேில்றல இந்த முறை 
ப ொருளொதொர ேளர்ச்ெி ப ை திட்ைமிட்டு வமற்ப ொள் ின்ை ேொடு ளுக்கு ஏற்ை 
ஒன்ைொகும். மி  எழுதிய றேப்பு முறை இந்த முறையில் குைிப் ிட்ை ப ற்ைதற்கு 
அரெின்  ருவூல உண்டியல் றள றேத்துக்ப ொள்ளலொம் இந்த முறை இதுேறர 
 ரேலொ  புழக் த்திற்கு ேரேில்றல ெில ேொடு ளில் மட்டும் சூழ்ேிறலறய ஒட்டி 
ெில வேறள ளில் இந்த முறைறய  ின் ற்ைி உள்ளனர் அபமரிக் ொேில் 1913 
முன்னொள் முறைப் டி ேங் ி  ணம் பேளியிைப் ட்ைது 

 

 ொ ிதப்  ணத்தின் ெிைப் ியல்பு ள்  

ேிர்ே ிப்பு  ணம் முறை  

 திட்ைத்றத வ ொல இயங்கும்  ணத்றத ஆட்ெியொளர் ள் ேிட்டு ேிடுேது 

இல்றல அறையவேண்டிய குைிக்வ ொள் ளுக்கு ஏற்   ணத்தின் அளறே கூட்ைவேொ 

குறைக் வேொ பெய்யலொம் இதில்  ின் ற்ை வேண்டிய ேிதிமுறை ள் இல்றல 

சுதந்திரமொ  ப ொருளொதொர ேைேடிக்ற  ளில் ஒரு ேிறலயொன வ ொட்டு இருக்கும் 

 ணத்தின் அளறே ேிர்ணயிக் லொம். 

 

பே ிழ்வுத்தன்றம 

 ப ொன் திட்ைத்றதப் வ ொல பே ிழ்வுத்தன்றம ேொட்டின் ப ொருளொதொர 

வதறேக்கு ஏற்   ணத்றத ப ருக் வு ம் சுருக் வும் முடி ின்ைது ேளர்ச்ெி ப று ின்ை 

ேொடு ளுக்கு இது வதறேயொன ஒன்ைொகும்.  



 
 
 

வ ொர்  ொலம் 

 ஒரு  ொலம் வ ொர் ேைக் ின்ை ப ொழுது  ணத்தின் வதறே மிகுதியொகும் தங் ம் 

பேள்ளிறய ஈடு றேத்துக்ப ொண்டு  ணத்றத ப ை முடியொது அத்தற ய 

சூழ்ேிறலயில்  ொ ித  ணம் முறைவய ெிைந்ததொகும்.  

வதெிய முறை 
 வதெிய முறை   ொ ித  ணத்தில் வதெியத் தன்றம  ொப் ொற்ைப் டு ிைது ஒரு 

ேொட்டு  ணத்றத மற்பைொரு ேொடு ஏற்றுக்ப ொள்ளொது இதனொல்  ணத்றத மூலமொ  

ஒரு ேொட்டிலிருந்து மற்பைொரு ேொட்டிற்கு ேந்த சூழல்  ரே ேழி இல்றல.  

 

 ண ேொட்ைத்றத தேிர்த்தல்  

 புத்த த்தில் தங் ம் மிகுதியொ  பேளிவயைி பேளிவயைினொல் ஒரு ேொட்டின் 

 ணத்தின் அளவு குறைய  ணேொட்ைம் ஏற் ைொது.  

 

மொற்று ேதீத்றத பேைிப் டுத்துதல்  

 ப ொன் திட்ைத்தில் மொற்றுேதீம் ேிறலயொ  குைிப் ிைப் ப ற்றுள்ளது ஆனொல் 

இைக்குமதி ஏற்றுமதியில் ெமன் ொட்றை ப ொண்டு ேரும் ேற யில் பெலொேணி 
மொற்று இைத்றத மொற்றுேது  ொ ிதத்தில் உரிய  ொலத்தில் ேிறரேொ  திைம் ை பெய்து 

ேிை முடியும். 

 

 ொ ிதப்  ணத்தின் குறை ள்  

 ணேகீ் ம்  

 அதி  அளவுக்கு அதி மொ   ொ ிதப்  ணத்றத பேளியிை ேொய்ப்புள்ள 

இதனொல்  ணேகீ் ம் ஏற் டும் அரசு ேரவு பெலவு திட்ைத்தில் உள்ள  ற்ைொக்குறைறய 

 ொ ிதப்  ணத்றத அச்ெிட்டு ஈடு பெய்ய முயலும் ப ொறுப் ற்ை அரசு மிகுந்த அளேில் 

 ணத்றத பேளியிைலொம் இதனொல்  ணேகீ் ம் ஏற் ை மக் ளுக்கு  ணத்தின் மீது 

இருக்கும் ேம் ிக்ற  குறையும். 

 ேிறலயற்ை மொற்று ேதீம்  

 ஆட்ெியொளர் ளின் வேொக் ம் உள்ேொட்டு ேிறலயில் ஒரு ேிறலயொன 

வ ொக்ற  ஏற் டுத்துேதொ  இருக்கும் ேிறலயில் உள்ேொட்டு ேிறலறய ேிை 

கூடு ின்ை ப ொழுது மொற்று ேிதத்தில் மொறுதல் ஏற் டும் ேிறலயற்ை மொற்றுேதீம் 

பேளிேொட்டு ேொணி த்றத ஓரளவு  ொதிக்கும்.  

 ெொர்ந்த ேிறல  

 இன்று உல  ேொடு ள் ஒன்றைபயொன்று ெொர்ந்துள்ளன இதனொல் எந்த 

ேொைொளும்  ொ ிதப்  ணத்றத முழுக்  சுதந்திரமொன ப ொள்ற றய  ின் ற்ை 



 
 
முடியேில்றல  ொ ித  ண ேிர்ேொ த்தில் மற்ை ேொடு ளில் பெல்ேொக்கு இருக் ிைது 

என் தற்கு எடுத்துக் ொட்ைொ  கூைலொம்.  

ெிக் ல் ள் 
   ண ேிர்ேொ த்தில் ஏற் டும் ெிறு தேறு ள் கூை ேொட்டின் ப ொருளொதொரத்தில் 

எளிதில் தீர்க்  முடியொத ெில ெிக் ல் றள வதொற்றுேிக் லொம் ெரியொன அளேில் 

 ொ ிதப்  ணத்றத பேளியிடும் ேறர ெிக் ல் இல்றல மி வும் குறைந்த அளேில் 

பேளியிட்ைொல்  ணேொட்ைம் ஏற் டும்.   

 

ேிறலயில் ஏற்ைத்தொழ்வு 
    ேறைமுறையில்  ொ ித  ணத்தொல் உள்ேொட்டு ேிறலயிலும் அதி  அளவு 

ஏற்ைத்தொழ்வு ஏற் டுேறதக்  ொண் ிவைொம் இதனொல்  ொ ித  ணம் உள்ளொறை றள 

ஒரு ேிறலயொன புற  ஏற் டுத்த இயலொத ஒன்ைொ  கூைப் ப று ிைது 

வேறலயில்லொத் திண்ைொட்ைம் 
  ஆட்ெியொளர் ள் திைறமயொ  ேிர்ே ித்தல் எல்வலொருக்கும் வேறலேொய்ப்பு 

 ிறைக்கும் என்ை  ருத்றத ெிலர் மறுக் ின்ைனர் அந்த  ொலத்தில்  ல ஆட்ெியொளர் ள் 

எவ்ேளவு முயன்றும் வேறலயில்லொ திண்ைொட்ைத்றத தீர்க்  முடியொது என்று 

சுட்டி ொட்ை ப று ிைது. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 
 

அலகு 2 
 

பணத்தின் அளவு நகாட்பாடு 

(Quantity Theory of Money ) 
  
  ணத்தின் ேொங்கும் ெக்திறய  ணத்தின் மதிப்பு என் ிவைொம்.  ணத்தின் 
ேொங்கும் ெக்தி என் து ேிறலறய ெொர்ந்து இருக் ிைது. ேிறல ள் மொறு ின்ை 
ப ொது  ணத்தின் மதிப்பு மொறு ிைது.  ணமதிப் ில் ஏற் டு ின்ை மொறுதல் 
ப ொருளொதொரத்தில்  லேழி ளில் மொறு ிைது. 
 

பண அளவு நகாட்பாடு  

 

 பண அளவு நகாட்பாடு என் து  ணத்தின் அளேிற்கும்  ணத்தின் 
மதிப் ிற்கும் இறைவய உள்ள பதொைர்ற  சுட்டிக் ொட்டு ிைது.  ணஅளவு 
வ ொட் ொடு  என் து  ல ப ொருளியல் ேிபுணரின்  ருத்துக் ளொல் ேளம் ப ற்று 
ேளர்ந்தது.  ண அளவு வ ொட் ொடு ளில்  குைிப் ிைத்தக்  இரண்டு வ ொட் ொடு ள் 
உள்ளன. 
 அதில் ஒன்று வே. எஸ் மில் , இ. ப ம்மரொர், வ ரொெிரியர் இர்ேிங்  ிஷர் 
அ ியேர் ளொல் உருேொக் ப் ட்ை "வ ரேற   ண அளவு வ ொட் ொடு" மற் 
ன்றுவ ம் ிரிட்ஜ்  ள்ளிறய வெர்ந்த ஆல் ர்ட் மொர்ஷல், வ ரொெிரியர்  ிகு, 
ர ர்ட்ஸன் ஆ ிவயொர் அளித்த  ண பரொக்  இருப்பு நகாட்பாடு ஆகும். 
 
 ண மதிப்பு 
 
 ஒரு ப ொருளின் மதிப்ற  அதனுறைய அளிப்பும் வதறேயும் 
ேிர்ணயிப் றத வ ொல  ணத்தின் மதிப்ற யும் அளிப்பும் வதறேயும் 
ேிர்ணயிக்கிைது. ப ொருள் ளின் எல்ல ேிறல ளின் றுதல் ளிலிருந்து  ணத்தின் 
மதிப்ற  அைியவேண்டும்.  ணத்தின் மதிப்பு அதன்  ிறைப் ருமறன ஒட்டி 
அறம ிைது 
  ண வதறே ேிறலத்திருக்   ண அளிப்பு கூடினொல்  ணத்தின் மதிப்பு 
குறையும்.  ண அளிப்பு ேிறலத்திருக்   ண வதறே கூடினொல்  ணத்தின் மதிப்பு 
கூடும். 
 
  ணத்தின் மதிப்பு மொறுேது  ணத்தின் வதறே அல்லது அளிப்பு  ியே 
ஏற்  ின்ை மொறுதல் றள ஒட்டி ஏற் டும்.  அவதவ ொல் எப் டி  ண அழிப் ில் 
ஏற் டும் மொறுதல்  ணத்தின் மதிப்ற  மொறு ின்ைது என் றத. வ ரேற   ண 
அளவு வ ொட் ொடு" ேிளக்கு ிைது. 
 
 
 
 

1. த ரைவக  ண அளவு தகொட் ொடு 
(Transaction Type of Quantity Theory) 

 
 `ஃபிஷர் தனது பரிமாற்ை சமன்பாட்டின் அடிப்பறடயில் தனது நகாட்பாட்றட 

விளக்கினார்: 

 



 
 

                  MV = PT  
 

                     M  = புைக்கத்தில் உள்ள பணம் (quantity of Money)  
                      V    =   புைக்கத்தின் நவகம்  (velocity of circulation)  
                      P    =    விறல நிறல  (price)  

                      T   =  பணம் அல்லது பரிவர்த்தறனகளுக்காக பரிமாைிக்பகாள்ளப்பட்ட    

       பபாருட்கள் மற்றும் நசறவகளின் பமாத்த பதாறக (volume of trade)  
 
 முதல்  க் ம் (MV)  ணத்தின் அளிப்ற   ொட்டு ிைது இதறன  ணப் க் ம் 
என்றும் கூைலொம். அடுத்த  க் ம் (PT)  ணத்தின் வதறே குைிக் ிைது. இதறன 
ப ொருட் க் ம் என்றும் கூைலொம். 
 
 வ ரேற  ெமன் ொட்டிலிருந்து (MV=PT) ேிறலயின்  𝑃 =

MV

T
மட்ைத்றத 

கூைலொம்.  ணப்புழக் ம் வே மும் ேொணி  அளவும் மொைொமல் இருந்தொல் 
 ணத்தின் அளறே கூட்டு ின்ை ேி ிதத்தில் (proportion) ேிறல கூடும்.  
 
 ஃபிஷர் சமன்பாட்டில்  ைன்  ணத்றத (credit money) M1  என்ை எழுத்தொலும் 
அதன் புழக்  வே த்றத V1 என்ை எழுத்தொலும் குைித்து  ண அளிப்வ ொடு 
வெர்த்துக்ப ொண்டு உள்ளனர். எனைொல்  ைன்  ணமும்  ப ொருள் றள ேொங்  
 யன் டு ிைது. ஆதலொல் மொற்றுெமன் ொடு அதனுறைய இறுதி ேடிேத்தில் 
     

      PT = MV + M1 V1            
             அல்லது   
       𝑃 =

MV+M1 V1

T
 

 
 
 பிஷரின் பணக் நகாட்பாடு படம் (A) மற்றும் (B) உதவியுடன் 

விளக்கப்பட்டுள்ளது.  ஒரு புள்ளிவிவரமானது விறல மட்டத்தில் பணத்தின் அளவு 

மாற்ைங்களின் விறளறவக் காட்டுகிைது. பணத்தின் அளவு M ஆக 
இருக்கும்நபாது, விறல நிறல P ஆக இருக்கும். 
 



 
 

 

 

 

  ைம் A இல் பணத்தின் அளவு M2 க்கு இரட்டிப்பாகும் நபாது, விறல நிறல P2 

ஆக இரட்டிப்பாகும். நமலும், பணத்தின் அளவு M4 ஆக நான்கு மடங்கு 

அதிகரிக்கும் நபாது, விறல அளவும் கூட P4 க்கு நான்கு மடங்கு அதிகரிக்கிைது. 

இந்த உைவு P = f (M) வறளவால் பவளிப்படுத்தப்படுகிைது. 
  

  ைம் В இல், பணத்தின் அளவுக்கும் மதிப்புக்கும் இறடயிலான தறலகீழ் 

உைவு பணத்தின் மதிப்பு பசங்குத்து அச்சில் எடுக்கப்படும் இடத்தில் 

சித்தரிக்கப்படுகிைது. எப்பபாழுது பணத்தின் அளவு M1 பணத்தின் மதிப்பு HP 
ஆகும். ஆனால் M2 க்கு பணத்தின் அளவு இரட்டிப்பாகிைது. பணத்தின் மதிப்பு 
முன்பு இருந்தவற்ைில் 1/P2 ஆக மாறும். மற்றும் பணத்தின் அளவு M4 ஆக 
நான்கு மடங்கு அதிகரிக்கும் நபாது, பணத்தின் மதிப்பு 1/P4 குறைக்கப்படுகிைது. 
பணத்தின் அளவிற்கும் பணத்தின் மதிப்புக்கும் இறடயிலான இந்த தறலகீழ் 

உைவு 1/P=f(M) கீழ்நநாக்கி சாய்ந்த வறளவு மூலம் காட்டப்படுகிைது. 

 

நகாட்பாட்டின் அனுமானங்கள் (Assumptions) 

 

 ஃபிஷரின் நகாட்பாடு பின்வரும் அனுமானங்கறள அடிப்பறடயாகக் 

பகாண்டது: 

1. விறல என்பது பரிமாற்ைத்தின் சமன்பாட்டில் பசயலற்ை   காரணியாகும், இது மற்ை 

காரணிகளால் பாதிக்கப்படுகிைது. 

 

2.  ணப்புழக்  வே மும் ேொணி  விகிதம் மாைாமல் இருக்கும். 

 



 
 
3. ேொட்டில் உள்ள உற் த்தி ெக்தி றள முழு அளேில்  யன் டுத்துேதொல்ேொணி  
அளேில் மொற்ைம் இருக் ொது  

 

4. பணத்திற்கான நதறவ பரிவர்த்தறனகளின் மதிப்புக்கு விகிதாசாரமாகும் என்று 

கருதப்படுகிைது. 

 

5. பண வைங்கல் என்பது பவளிப்புைமாக நிர்ணயிக்கப்பட்ட மாைிலி என்று 

கருதப்படுகிைது. 

 

6. நகாட்பாடு நீண்ட காலத்திற்கு பபாருந்தும். 

 

7. இது பபாருளாதாரத்தில் முழு நவறலவாய்ப்பு உள்ளது என்ை அனுமானத்தின் 

அடிப்பறடயில் அறமந்துள்ளது. 

 

நகாட்பாட்டின் குைகள் 

 

 

 ஃபிஷர் அளவு நகாட்பாடு பபாருளாதார வல்லுனர்களால் கடுறமயான 

விமர்சனங்களுக்கு உட்படுத்தப்பட்டுள்ளது 

 

1. அைிந்த உண்றம: (Trusim) 

 

 பகய்ன்ஸின் கூற்றுப்படி, "பணத்தின் அளவு நகாட்பாடு என் து ஒரு 

உண்றம நகாட்பாடு. ஃபிஷரின் சமன்பாடு பரிமாற்ைம் என்பது ஒரு எளிய 

உண்றம, ஏபனனில் பமாத்த பண அளவு (MV = PT). பபாருட்கள் மற்றும் 

நசறவகளுக்கு பசலுத்தப்படுவது அவற்ைின் மதிப்புக்கு (PT) சமமாக இருக்க 
நவண்டும். ஆனால் அறத இன்று ஏற்றுக்பகாள்ள முடியாது. ஒரு குைிப்பிட்ட 

சதவதீ பணத்தின் அளவு மாற்ைம் விறல மட்டத்தில் அநத சதவதீத்திற்கு 
மொற்ைத்றத உருேொக்   வைிவகுக்கிைது 
 

2. ப ொருந்தொத எடுவ ொள்: 

 

 ஃபிஷரின் சமன்பாடு, மற்ைறே மாைாமல் இருக்கும் வ ொது என்ை 

அனுமானத்தின் அடிப்பறடயில் அறமந்துள்ளது. பணத்தின் அளேில் ஏற் டும் 

மாற்ைம்  ணப்புழக்  வே த்றதயும் ேொணி  விகிதத்றதயும்  ொதிக் ொமல் 
இருக்கும் என்று  ருதுேது தேைொகும். ஆனால் பணத்தின் அளேில் ஏற் டும் 

மாற்ைம்  ணப்புழக்  வே த்றதயும் ேொணி  விகிதத்றதயும்  ொதிக் ிைது. 
ஃபிஷரின் சமன்பாட்டின் அறனத்து கூறுகளும் ஒன்நைாபடான்று 

பதாடர்புறடயறவ. உதாரணமாக, M இன் மாற்ைம் V இல் மாற்ைத்றத 
ஏற்படுத்தக்கூடும். இதன் விறளவாக,  ணஅளவு மாற்ை விகிதத்தின்விறல நிறல 

நமலும் மாைக்கூடும். இநதநபால், ேிறலயின் மாற்ைம் புைக்கத்தில் உள்ள 

பணத்தில் மாற்ைத்றத ஏற்படுத்தக்கூடும். விறலகள் உயரும்நபாது அல்லது 

வழீ்ச்சியறடயும் நபாது, வணிக பரிவர்த்தறனகளின் அளவு நமலும் உயர்கிைது 

அல்லது குறை ிைது.  

 

 

3. ேீண்ை  ொல சமன்பாடு: 
 

 ஃபிஷரின் சமன்பாடு ேீண்ை  ொலத்தில் ெரியொ  இருக்கும் என்று ஃபிஷர்  
கூறு ிைொர் ஆனொல் எந்த ஒரு கருத்தும் ஒரு குைிப்பிட்ட காலத்திற்கு முன்னும் 



 
 
 ின்னும் மாறும். எனநவ இது ஒப்பிடமுடியாத இரண்டு காரணிகறளப் பபருக்க 
பதாைில்நுட்ப ரீதியாக முரணானது. 

 

4. பணத்தின் மதிப்றப அளவிடுவதில் நதால்வி: 
 

 பணத்றத வாங்கும் திைன் (அல்லது பணத்தின் மதிப்பு) பபாருட்கள் 

மற்றும் நசறவகறள வாங்குவதற்கான பரிவர்த்தறனகளுடன் பதாடர்புறடயது 
நுகர்வு. ஆனொல் இக் பணத்தின் அளவு நகாட்பாடு பணத்தின் மதிப்றப அளவிடத் 
தவைிவிடுகிைது. 

 

5. பலவனீமான நகாட்பாடு: 

 

 க்நராதரின் கூற்றுப்படி, அளவு நகாட்பாடு பல விஷயங்களில் 

பலவனீமாக உள்ளது. முதலில், குறுகிய காலத்தில் விறல மட்டத்தில் ஏற்ை 

இைக்கங்கள் உள்ளன என்பறத விளக் ேில்றல. இரண்டாவது, விறல 

மட்டத்தில் விறலகளில் மாற்ைங்கள் மிகவும் முக்கியமானறவ மற்றும் 
பபாருளாதார அறமப்பின் முக்கியமான நிகழ்வு. மூன்ைாவதாக, இது தவைான 

வைிகாட்டுதலுக்கு முக்கியத்துவம் அளிக்கிைது. வர்த்தகத்தின் நபாது விறல 

மட்டத்தில் ஏற்படும் மாற்ைங்களுக்கு முக்கிய காரணமாக பணத்தின் அளவு 
அறம ிைது எனவே இது பலவனீமான நகாட்பாட க்  ருதப் டு ிைது 

 

6. வட்டி விகிதத்றத புைக்கணிக்கிைது: 

 ஃபிஷரின் பணக் நகாட்பாட்டின் முக்கிய பலவனீங்களில் ஒன்று வட்டி 

விகிதம். பணத்திற்கும் விறலகளுக்கும் இறடயிலான காரணிகளில் ஒன்ைாக 
வட்டி விகிதம் உள்ளது. ஆனொல் இந்த வட்டி விகிதத்றத புைக்கணிக்கிைது 
 
 

7. நம்பத்தகாத அனுமானங்கள்: 

  ீன்ஸ் தனது பபாதுக் நகாட்பாட்டில் ஃபிஷரின் அளவு நகாட்பாட்றட 

கடுறமயாக விமர்சித்தார் 
 

 முதலாவதாக, பணத்தின் அளவு நகாட்பாடு நம்பத்தகாதது, ஏபனனில் 

அது பகுப்பாய்வு பசய்கிைது. நீண்ட காலத்திற்கு M = புைக்கத்தில் உள்ள பணம் 
மற்றும்  P =    விறல நிறல   க்கு இறடயிலான உைவு குறுகிய கால 

காரணிகறள புைக்கணிக்கிைது. 
 

 இரண்டாவதாக, ஃபிஷரின் சமன்பாடு அனுமானத்தின் கீழ் உற் த்தி 
ெொதறன ள் எல்லொம் முழுறமயொ   யன் டுத்தப் டு ின்ைன. ஆனால்  ீன்ஸ் 

முழு நவறலவாய்ப்றபயும் ஒரு சிைப்பு சூழ்நிறல என்று கருதுகிைார். பபாது 
நிறலறம என்பது நவறலவாய்ப்பின் கீழ் சமநிறலயில் ஒன்ைாகும்.  

 

 மூன்ைாவதாக,  ீன்ஸ் அறத நம்பவில்றல பணத்தின் அளவுக்கும் 

விறல நிறலக்கும் இறடயிலான உைவு நநரடி மற்றும் விகிதாசார 
அடிப் றையில் உள்ளது.மாைாக, இது வட்டி வதீம் மற்றும் பவளியீட்டின் நிறல 

வைியாக மறைமுகமான ஒன்ைாகும்.  ீன்ஸ்  ருத்தின்  டி நவறலயின்றம 

இருக்கும் வறர, பவளியடீு மற்றும் நவறலவாய்ப்பு மாறும்.பணத்தின் அளறவப் 
நபாலநவ, முழு நவறலவாய்ப்பும் இருக்கும்நபாது, விறலகள் இருக்கும்.  
 

9. பண புைக்கத்தின் நவகம் நிறலயானது அல்ல: 

 



 
 
 நவறலயின்றம சமநிறலயில் இருக்கும்நபாது பண புைக்கத்தின் நவகம் 

மிகவும் நிறலயற்ைது. நவறலயின்றம  மாறும் வ ொது பணம் அல்லது பண 

வருமானம் மாறும் என்று  ீன்ஸ் சுட்டிக்காட்டினார். 
 

10. நகாட்பாடு ஒருதறலப்பட்சமாகும்  
 

 பணத்தின் அளவு நகாட்பாட்டின் மற்பைாரு பலவனீம் என்னபவன்ைால், 

பணம் மற்றும் பணத்திற்கான நதறவ நிறலயானதாக இருக்கும் என்று 

கருதுகிைது. பணத்தின் மதிப்பின் பசயல்பாடு மற்றும் பரிமாற்ைத்தின் நடுத்தர 
பரிமாற்ை பசயல்பாட்றட மட்டுநம கருதுகிைது. எனவே இக் நகாட்பாடு 

ஒருதறலப்பட்சமாகும். 

 

 

10. நகாட்பாடு நிறலயானது: 

 ஃபிஷரின் நகாட்பாடு இயற்றகயில் நிறலயானது. ஏபனனில் இது நீண்ட 

காலமாக முழு நவறலவாய்ப்பு வ ொன்ைறே ெரியொ  இருக்கும் என்ை 
அனுமானத்தில் உள்ளது. இது ஒரு நவனீ மாறும் பபாருளாதாரத்திற்கு 

பபாருந்தாது. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2. பரொக்க இருப்பு தகொட் ொடு 
(Cash Balance Theory) 

 
 வ ரேற  பண அளவு நகாட்பாடு குறை றள வ ொக்  பரொக்  இருப்பு 
வ ொட் ொடு நகம்பிரிட்ஜ் அேர் ளொல் உருேொக் ப் ட்ைது. 
 

 நகம்பிரிட்ஜ் சமன்பாடு முறையாக பண சமநிறலறய குைிக்கிைது. 
நகம்பிரிட்ஜ் நகாட்பாடு, உற்பத்தி பசய்யப்படும் பபாருட்கள், விறல நிறல, 

பணத்தின் அளவு மற்றும் பணம் எவ்வாறு நகரும் என் றத குைிக்கிைது. 

நகம்பிரிட்ஜ் சமன்பாடு பண விநிநயாகத்திற்கு பதிலாக பண நதறவயிலும் 

கவனம் பசலுத்துகிைது.  

  

 நகாட்பாடுகள் பணத்தின் இயக்கத்றத விளக்குவதிலும் நவறுபடுகின்ைன: 

இர்விங் ஃபிஷருடன், பணம் ஒரு நிறலயான விகிதத்தில் நகர்கிைது மற்றும் ஒரு 

ஊடகமாக மட்டுநம பசயல்படுகிைது. நகம்பிரிட்ஜ் அணுகுமுறையில் பணம் 

பரிமாற்ைம் மதிப்பின் கறடயாக பசயல்படுகிைது.இயக்கம் பணத்றத 
றவத்திருப்பதற்கான தகுதிறயப் பபாறுத்தது. 



 
 
நகம்பிரிட்ஜ் பல்கறலக்கைகத்துடன் பதாடர்புறடய பபாருளாதார வல்லுநர்கள், 

ஆல்பிரட் மார்ஷல், ஏ.சி.பிநகா, மற்றும் ஜான் நமனார்ட் பகய்ன்ஸ் பணத்தின் 

அளவு நகாட்பாட்டிற்கு பங்களித்து பணத்திற்கு அதிக கவனம் பசலுத்தியது.  
 
 
மூன்று ேற யொன வேொக் ங் ள் 
 

1. த ரதநொக்கம் 
 ேமக்கு வதறேயொன ப ொருள் றள ேொங் வும் வேறு வதறேக்கும் பரொக்  
 ணம் வதறே  டு ிைது. இந்த  ொரணங் ளுக் ொ  மக் ள் ற யில்  ணத்றத 
பரொக் மொ  றேத்திருப் து வ ரவேொக் ம் ஆகும். 

 
2. முன்பயச்சரிக்வக தநொக்கம் 
 எதிர் ொல பெலவு ளுக் ொ  மக் ள் ற யில் றேத்திருக்கும்  ணம் 
முன்பயச்ெரிக்ற  வேொக் ம் ஆகும். 

 
3. உகதநொக்கம் 

எதிர் ொல லொ  முதலீட்டிற் ொ  பரொக் த்வதொடு  ொத்திருப் த உ வேொக் ம் 
ஆகும் 
 

 ண அளவு 
 பணம் வைங்கலில் ஒரு குைிப்பிட்ட பகுதி பரிவர்த்தறனகளுக்கு 

பயன்படுத்தப்படாமல் அதற்கு பதிலாக, அது நடக்கும் றகயில் பணம் 

றவத்திருப்பதற்கான வசதி மற்றும் பாதுகாப்பிற்காக நடத்தப்படுகிைது.  பணத்தின் 

இந்த பகுதி பபாதுவாக k என குைிப்பிடப்படுகிைது.  
  ண வதறேக்கும்  ண புழக்  வே த்திற்கும் வேர்மொைன பதொைர்பு 
உள்ளது.  ண வதறே கூை கூை  ண புழக்  வே ம் குறை ிைது.  ண வதறே 
குறைந்தொல்  ண புழக்  வே ம் கூடு ின்ைது. ஆதலொல் இதறன K=I/V; V=1/K  
என்று குைிப் ிைலொம். 
 
 
 ண மதிப்பு 
 
  ண மதிப்பு (ேொங்கும் திைன்)  மக் ளது ற யிருப்பு  ண்ணத்றத 
(வதறே) ஒட்டி ேிர்ணயிக் ிைது. ெரியொன ேிறல மட்ைத்திற்கு  ீழ் ேிறல ள் 
இருந்தொல் மக் ள் தங் ளிைம் பரொக் ம் இருப் றத அைிந்து பெலறே அதி ரிப் ர். 
ெரியொன ேிறல மட்ைத்திற்கு வமழ் ேிறல ள் இருந்தொல் மக் ள் தங் ளிைம் 
பரொக் ம் இருப் றத அைிந்து பெலறே குறைப் ர். இந்த பெயல் ளொல்  ண 
மதிப்பு ேிறலறய ஒட்டி ஏற் டும். 
 
ெமன் ொடு 
             ைொக்ைர் மொர்ஷல் ெமன் ொடு 
 
                M=KY+K1A 
 
M என் து பமொத்தப் ணத்தின் அளவு 
Y என் து  ண ேருேொய் 
K என் து  பரொக்   ணம் 
A என் து  மக் ளிைம் இருக்கும் பமொத்த பெொத்தின்  ண மதிப்பு 



 
 
K1 என் து மக் ளிைம் இருக்கும் பமொத்த பெொத்தின் மதிப்  ில் மக் ள் பரொக் மொ  
றேத்துக்ப ொள்ள ேிரும்பும்  ணம். 
 

 

 

 மொர்ஷல் ெமன் ொடு  ின் ற்ைியேர் ள் பெொத்து  குதிறய ேிட்டுேிட்டு 

 ீழ்  ண்ை  முறையில் ெமன் ொட்றை  யன் டுத்தினர்.  
 
                   M=KY 
 
M பமொத்த  ணத்தின் அளிப்பு 
Y= பமொத்த உண்றம ேருேொய் 

K= உண்றம ேருேொய்யில் மக் ள் பரொக் மொ  றேத்துக்ப ொள்ள ேிரும்பும்  
 குதி. 
 
 

 மொர்ஷல் ெமன் ொட்டின்  டி பமொத்த ேருேொயில் மக் ள் 
றேத்துக்ப ொள்ள ேிரும்பு ின்ை ப ொருள் ளின் அளவு (KY)  பமொத்தப் ண 
அளிப் ொல் ேகுத்தொல்  ிறைப் து  ண மதிப் ொகும் 

 

மொர்ஷல் ெமன் ொட்டின்  ண மதிப்பு 
 
 

𝑷 =
𝐊𝐘

𝐌
 

 

இந்த ெமன் ொட்டில் P என் து  ணத்தின் அளிப்பு 
 

 
வ ரொெிரியர்  ிகுேின் ெமன் ொடு 

 

  ிகு பரொக்  இருப்பு வ ொட் ொட்றை வமலும் ெீர் டுத்தினொர். அேர் 
 ீழ் ண்ை புதிய ெமன் ொட்றை உருேொக் ினொர்.   
 

𝑷 =
𝐊𝐑

𝐌
 

 
 P = ேொங்கும் ெக்தி 

 R = ஒரு குைிப் ிட்ை  ொலத்தில் ெமுதொயம் ஒரு ப ொருளின் 
அடிப் றையில் ப று ின்ை பமொத்த உண்றம ேருேொயின் அளவு 

        K பமொத்த ேருேொயில் மக் ள் பரொக் மொ  றேத்துக்ப ொள் ின்ை  ேி ிதம் 
 M = பமொத்த   ண அளவு 
 
 ிகு ெமன் ொட்டின் மக் ள் றேத்துக்ப ொள்ள ேிரும்பு ின்ை  ணம் ேங் ி 
றேப்பு ளொ  வெமிக் ப் டுேதொல் ேங் ி றேப்ற யும் ெொர்த்துக்ப ொள் ிைொர் 
 
                            𝑷 =

𝐊𝐑

𝐌
{c+h+(I-C)} 

 
 c = மக் ள் ெட்ை முறை  ணமொ  றேத்துக்ப ொள்ள ேிரும்பு ின்ை 
  ணத்தின் ேி ிதம் 

 h =  ேங் ி றேப்பு ளொ  பரொக்  ொப்   இருக்கும்  ணத்தின் ேி ிதம் 



 
 

 I-C = மக் ள் பமொத்த  ணத்தின் றேப்பு ளொ  றேத்திருக்கும்  ணத்தின்  
ேி ிதம் 

 
  ிகுேின்  ருத்துப் டி  ண ேகீ் ம்  ொலத்தில் ேிறல ள் கூடு ின்ை வ ொது 

பரொக்  இருப்பு ேதீம் (K) குறையும்.  ணேட்ை  ொலத்தில் ேிறல ள் குறையும் 
வ ொது பரொக்  இருப்பு ேதீம் (K) கூடும் 
 
 
 
வ ரொெிரியர்  இரொ ர்ட்ென் ெமன் ொடு 

 
 ிகுேின் ெமன் ொட்றை வ ொன்று இரொ ர்ட்ென் ஒரு ெமன் ொட்றை 
உருேொக் ியுள்ளொர் 
 
           M=KTP    அல்லது    𝑷 =

𝐌

𝐊𝐓
 

 
 M =  ணத்தின் அளிப்பு 
 P = ேிறல மட்டம் 

 T = ஓரொண்டில் ேொங்கு ின்ை ப ொருள் ள் மற்றும்  ணி ளின் பமொத்த 
பதொகுப்பு 

 KT  மக் ள் பரொக்   ணமொ  றேத்துக்ப ொள்ள ேிரும்பு ின்ை ேி ிதம் 
  இரொ ர்ட்ென் ெமன் ொட்டின்  டி ேிறல மட்ைம் P  ண அளிப் ின் 

  M மொற்ைத்திற்கு ஏற்ைொற்வ ொலும் K அல்லது T மொற்ைத்திற்கு வேர்  
எதிரொ வும் மொறு ிைது  

 
 இரொ ர்ட்ெனின் ெமன் ொட்டின் டி ேிறலமட்ைம் P அளிப் ின் M 
மொற்ைத்திற்கு ஏற்ைொர் வ ொலும், K அல்லது மொற்ைத்திற்கு வேர் எதிரொ வும் 
மொறு ின்ைது.)  ிஷரின் ெமன் ொடு P= MV இரண்டு ெமன் ொடு ளிலும் PM, 1 
ஆ ியறே ஏைத்தொழ ஒன்று வ ொலவே  யன் டுத்தப் டு ின்ைன. V என் றத யின் 
தறல ீழ் ின்னமொ க்  ருதலொம்.  
 
கீன்சின் சமன் ொடு:  
 
  ிகுேின் ெமன் ொட்றைக் குறையுறையபதன்று  ருதிய  ீன்ஸ் 1923 ஆம் 
ஆண்டில் அேருறைய பு ழ்ப ற்ை " ணச் ெீர்திருத்தங் ள்  ற்ைிய ஒரு ேிளக் க் 
 ட்டுறர" (A Tract on Mon- 
etary Reforms) என்ை நூலில் ஒரு ெமன் ொட்றை ேழங் ினொர். அதறன 
"உண்றமயொன இருப்பு அளவுச் ெமன் ொடு" (The Real Balance Quantity 
Equation) என்று கூைலொம். 
 ீன்ஸ் தனது ெமன் ொட்றைக்  ீழ்க் ண்ைேொறு கூறு ின்ைொர்:- 
                 n = PK அல்லது P =K 
 
இதில்:- 
 
N =புழக் த்திலுள்ள  ணத்தின் பமொத்த அளவு, 
P = ப ொது ேிறலமட்ைம் அல்லது நு ர் ப ொருட் ளின் ேிறல ள், 
K = மக் ள் பரொக் மொ  றேத்துக் ப ொள்ளத் தீர்மொனிக் ின்ை 
நு ர்ப ொருட் ளின் பமொத்த அளவு. அதொேது ப ொதுமக் ள் ற யில் 
பரொக் மொ  றேத்திருக்கும்  ணத்திற்கு ேொங்  ேிரும்பும் நு ர் 
ப ொருட் ளின் அளவு.  ீன்ஸ் K என் றத உண்றமயொன இருப் ொ க் 



 
 
 ருது ின்ைொர்.  ீன்ஸ் தனது ெமன் ொட்றைக்  ீழ்க் ண்ைேொறு ேிரிேொக் ம் 
பெய்தொர். 
 
            n=P (K+rk) அல்லது P = K+K' 
 
இந்தச் ெமன் ொட்டில்: 
 

  r என் து ேங் ி ள் தங் ளுறைய றேப் ில் பரொக் மொ   றேத்திருக்கும் 
ேி ிதத்றதக் குைிக்கும். 
 K' என் து ெமுதொயம் ேங் ி றேப்புக் ளில் றேத்திருக் ின்ை 
நு ர்ப ொருட் ளின் எண்ணிக்ற றயக் குைிக்கும். 

 
ெிைப்புக் ள்:  
 
 பரொக்  இருப்புக் வ ொட் ொடு முந்திய வ ரேற க்வ ொட் ொட்றை ேிைச் 
ெிலேற்ைில் முன்வனைியதொ வும் ெிைப்பு மிக் தொ வும் இருக் ின்ைது. 
 
1..  ிஷரின் ெமன் ொட்டில் புழக் த்திலிருக்கும்  ன அளேின் வேரடி ேிறளேொ  
ேிறலமட்ைம்  ருதப்ப று ின்ைது. மனிதர் ளின் வேொக் ங் றளக் 
 ணக் ிபலடுத்துக் ப ொள்ளேில்றல. ஆனொல் பரொக்  இருப்புக்வ ொட் ொடு ேிறல 
மட்ைத்றத ேிர்ணயிக்கும் மக் ளின் வேொக் ங் றள ஆரொய்ந்து கூறு ின்ைது. 
 
2. வ ம் ிரிட்ஜ் ெமன் ொடு  ிஷரின் ெமன் ொட்றைப் வ ொல  ணத்தின் அளிப்பு 
அளவு மட்டுவம  ண மதிப்ற  (ேிறலறய) ேிர்ணயிப் தொ க்  ருதொமல், 
 ணத்தின் வதறேயும் அளிப்பும் வெர்ந்து  ண மதிப்ற  ேிர்ணயிப் தொ க் 
 ருது ின்ைது.  
 
3. வ ம் ிரிட்ஜ்  ருத்து ேிரிேொனதொ வும், எல்லொேற்றையும் உள்ளைக் ியதொ வும் 
இருக் ின்ைது. எடுத்துக் ொட்ைொ  ேிறல மட்ை மொற்ைத்திற்கு ேருேொய் 
மொற்ைத்றதயும்  ருதுேறதக் கூைலொம். 
 
4. மக் ளின் பெலவு றளப்  ற்ைிய ேிேரங் றளச் வெ ரிப் றதேிை பரொக்  
இருப்ற ப்  ற்ைி அைிந்து ப ொள்ேறத எளிதொ க்  ருது ின்ைனர். 
 
5. வ ம் ிரிட்ேின் வ ொட் ொடு  ண அளேில் மொற்ைம் இல்லொ ேிட்ைொலும் மக் ளின் 
பரொக்  இருப்புேதீம் மொைினொல் ேிறல மொறு பமன்ை உண்றமறயச் 
சுட்டிக் ொட்டு ின்ைது. 
 
 
 
 
 
 

தசமிப்பு முேலீட்டுக் 
தகொட் ொடு 

(SAVINGS AND INVESTMENT THEORY) 
 
  ண அளவுக் வ ொட் ொட்டில் குைிப் ிைத்தக்  குறை ள் இருக் ின்ைன. 
முதலொேதொ ,  ண அளவுக்கு மி வும் முக் ியத்துேம் அளித்தது. இரண்ைொேதொ , 
ேிறல மட்ைத்திற்கு முதலிைம் தந்து, ேிறல மட்ை மொறுதல் ள் ேொணி  



 
 
ேைேடிக்ற  ளில் மொறுதல் றள ஏற் டுத்துேதொ   இக்வ ொட் ொடு கூறு ின்ைது. 
 ீன்ஸ் ேிறலமட்ைத்றதக்  ொரணமொ வும், ேொணி  ேைேடிக்ற  றள 
ேிறளவு ளொ வும் ப ொண்ை அடிப் றை  ருத்துத் தேபைனச் சுட்டிக் ொட்டினொர். 
 
 ேொணி  ேைேடிக்ற  ள் சுருங்குேதற்குக்  ொரணம் 
ப ொருட் ளுக் ிருக்கும் வதறே குறைேவத. மக் ளின் வதறே அேர் ளது 
ேருேொறய ஒட்டி அறம ின்ைது. ஆதலொல் ேரு ேொயில் ஏற் டும் மொற்ைந்தொன் 
ேிறலயில் மொற்ைத்றத ஏற் டுத்து  ின்ைபதன்று ப ொள்ள வேண்டுவம தேிர, 
 ணத்தின் அளவேொ, புழக் வே வமொ ேிறல மட்ைத்தில் மொற்ைங் றளக் ப ொண்டு 
ேருபமன்று  ருதுேது தேைொகும். ேருேொயில் ஏற் டும் மொறுதல் ள் வெமிப்பு 
முதலீடு (Savings and Investment) ஆ ியேற்றை ஒட்டி எப் டி 
ஏற் டு ின்ைனபேன் றதக்  ீன்ஸ் தனது வெமிப்பு முதலீட்டுக் வ ொட் ொட்டின் 
மூலம் ேிளக்கு ின்ைொர்.  ீன்ெின் வேொக் ம் குறு ிய  ொலத்தில் (Short Period) 
 ணமதிப்பு மொறுதல் ள் ஏற் டுேதற் ொன  ொரணங் றள இனங் ண்டு கூைி 
ேிளக்குேதொகும்.  
 
வெமிப்பும் முதலீடும்:  
 
 ஒருேரின் பெலவு மற்ைேரின் ேருேொயொ ின்ைது. இந்த அடிப் றையில் 
ெமுதொயத்தின் பமொத்தச் பெலவும் ேருேொயும் ெமமொ  இருக்கும். ெமுதொயத்தின் 
ேருேொய் என் து அது ப றும் ேொரம், கூலி, ேட்டி, இலொ ம் ஆ ியேற்ைின் 
கூட்டுத் பதொற வய, இறே ெமுதொயத்தின் பமொத்த உற் த்திக்குச் ெமமொ  
இருக் ின்ைன. பமொத்த உற் த்திறய ேைப்பு பமொத்த உற் த்திறய ேைப்பு 
 ண்ைங் ள் [Current goods]. பேடுேொழ்வுப்  ண்ைங் ள் (Durable goods) என்று 
 ிரிக் லொம். ேைப்புப் ண்ைங் ள் உைனடியொ ப்  யன் டுத்தப்ப று ின்ைன. 
பேடுேொழ்வுப் ண்ைங் ள் ெமுதொயத்தின் பெல்ேத்றதப் ப ருக்கும் ேற யில் 
அறம ின்ைன. அேற்றை முதலீட்டுப் ப ொருட் ள் என்றும் கூைலொம். 
ெமுதொயத்தின் ேருேொயில் ஒரு குதி பெலேிைப் டு ின்ைது. மற்பைொரு  குதி 
வெமிக் ப் ப று ின்ைது. வெமிப்பு என் துேருேொயில் பெலவு வ ொ  எஞ்சுேது. 
இதனொல் ெமுதொயத்தின் பெலவு வெமிப் ின் கூட்டுத் பதொற  அதன் 
ேருேொய்க்குச் ெமமொ  இருக் ின்ைது இங்கு பெலபேன் து நு ர்ப ொருட் ளின் 
 ணி ளின்மீது  ேனிக்  வேண்டும் பெலவு கூைச் வெமிப்புக் குறையும், வெமிப்பு 
முதலீட்டின் மூலம் புதிய பெல்ேத்றத உருேொக்குேதற்குப்  யன்  டுத்தப் 
ப று ின்ைது. முதலீடு என்று இங்கு குைிப் ிைப் ப றுேது முன்வ  இருக் ின்ை 
 ங்குப்  த்திரத்றத ேொங்குேறதப் வ ொல் அல்ல. புதிதொ  ஓர் எந்திரம் ேொங் ி 
னொவலொ, பதொழிற்ெொறல  ட்டினொவலொ முதலீடு என் ிவைொம்,இத்தற ய முதலீடு 
எதிர் ொல ேருேொய்க்கு அடிப் றையொ  அறம ின்ைது. 
 
 
 ெமன் ொடு:  ீன்ஸ் ஒரு ெமுதொயத்தில் ஏற் ட்ை வெமிப்பும் (Exposed Saving or 
Realised Saving) பெய்த முதலீடும் (Expo-sed investment or Realised investment) ெமமொ  
இருக்குபமன்று  ருதினொர். வெமிப்பும் முதலீடும் எப் டிச் ெமமொ  
இரு ின்ைபதன் றத ஒரு ெமன் ொட்டு மூலம் ேிளக் ினொர். 
 
 ெமுதொயத்தின் ேருேொய் (Y) ெமுதொயத்தின் பமொத்த உற் த்திக்குச் ெமமொ  
இருக்கும். பமொத்த உற் த்தி (Output=0 ெமுதொயத்தின் நு ர்வுக்கு (பெலவுக்கும் ) 
(Consumption- முதலீட்டிற்கும் (Investment-l) ெமமொ  இருக்கும். வெமிைம் (Savings-S) 
என் து ேருேொயில் (Income Y) பெலறே  (Consumption-C)  ழித்தது. இந்த 
ேிளக் த்தின்  டி வெமிப்பு ேருேொயில் முதலீடும் ெமமொ  இருக்கும். (Income Y) 
பெலறே எழுத்துக் ளொல்  ீழ்க் ண்ைேொறு கூைலொம். 
 



 
 
 

Y=0=C+I 
|=Y-C) 
S=Y-C 
S=| 
 

 ` ீன்ஸ் இந்தச் ெமன் ொட்டின் மூலம் வெமிப்பும் முதலீடும் ெமமொ  
இருக் ின்ைேறர ெமுதொயத்தின் ேருேொயில் மொற்ைம் ஏற் ைமுடியொபதன்று 
கூைினொர். வெமிப் ிலும் முதலீட்டிலும் ஏற்ைத்தொழ்வு ஏற் டு ின்ைப ொழுது, 
ெமுதொயத்தின் ேருேொயில் மொறுதல் ஏற் ை, இந்த மொறுதல் வதறேறயப் 
 ொதித்து, ேிறலறய மொற்ைி,  ணத்தின் மதிப்ற  மொற்றும். இங்கு  ணத்தின் 
மதிப்பு மொறுேதற் ொன அடிப் றைக்  ொரணம் சுட்டிக் ொட்ைப் ப று ின்ைது. 
 
வெமிப்பு முதலீடு ஏற்ைத்தொழ்வு ளுக் ொன  ொரணங் ள்: 
 
 வெமிப்பும் பெய்த முதலீடும் ெமமொ  இருந்தொலும் திட்ைமிட்ை வெமிப்பும் 
முதலீடும் ெமமொ  இருக்குபமன்று கூை முடியொது. ஏபனன்ைொல் வெமிப் ேர் ள் 
வேறு; முதலீடு பெய் ேர் ள் வேறு. ேருேொய் உள்ள எல்லொத் தனி மனிதர் ளும் 
வெமிக் லொம். ஆனொல் வெமிப் ேர் ள் எல்வலொரும் தங் ளது வெமிப்ற  முதலீடு 
பெய்ேதில்றல. பதொழில் முயல்வேொர் ள் மட்டுந்தொன் முதலீடு பெய் ின்ைனர். 
வமலும் வெமிப்பு ஒருேரின் ேருேொறயயும், நு ர்வு (பெலவு) ேிருப் த்றதயும் 
(Propensity to Consume) ஒட்டி - அறம ின்ைது. முதலீடு இலொ த்றதயும், ேட்டி 
ேி ிதத்றதயும் ஒட்டி அறம ின்ைது. இதறன  ீன்ஸ், "முதலீட்டுக்  ேர்ச்ெி 
பதொழில் முல்வேொர் உற் த்தியில் முதலீடு பெய்யப் ப றும் முதலுக்குத் தர 
வேண்டிய ேட்டி ேி ிதத்றத ஒட்டி அேர் ேைப்பு முதலீட்டினொல்  ிறைக்குபமன்று 
 ருது ின்ை ேருேொயில் (Prospective Income) அடிப் றையில் அறம ின்ைது", 
என் ின்ைொர். 
 
பெயல் டுதல்:  
  
 பதொழில் முயல்வேொர் ள் வெமிப் ின் அளறேக்  ண்டு முதலீட்றைக் 
கூட்டுேதில்றல. இலொ த்தின் ேி ித அளறேக் ப ொண்வை முதலீட்றைக் கூட்டு 
ேறதப்  ற்ைி முடிவு பெய்ேொர் ள். இங்கு பெலவு குறைேதொல் ேொணி த்தின் 
அளவு குறையும். இலொ  ேி ிதம்  ொதிக் ப் டும். அதனொல் பதொழில் 
முயல்வேொருக்கு முதலீடு பெய்ேதில் ஈடு ொடு இருக் ொது. ப ொருட் ளின் வதறே 
குறைந்தொல் ேிறல ள் ேழீ்ச்ெியறையும். உற் த்தி குறையும். வேறலயில்லொத் 
திண்ைொட்ைம் கூடும். இதனொல் ேொணி ச் சுழற்ெி  ீழ்வேொக் ிப் 
வ ொகும்.முதலீட்றைேிைச் வெமிப்புக் கூடுேதொல் திண்ைொட்ைம் கூை, வதறே 
குறைய, ேிறல ள் ேழீ்ச்ெியறையும். இவத ேிறல வெமிப்ற  ேிை முதலீடு 
குறைந்தொலும் ஏற் டும். 
 
 ஒரு ெமுதொயத்தின் வெமிப்ற  ேிை முதலீடு அதி மொேதற்கும் 
ேழியுண்டு. ேட்டி ேி ிதம் குறை ின்ை ப ொழுது இலொ  ேி ிதம் 
மொைொமலிருந்தொல் பதொழில் முயல்வேொர் வமலும் முதலீடு பெய்ேதொலும் 
ேறைமுறைச்வெமிப்பு முதலீட்டில் ஏற்ைத்தொழ்வு ள் வதொன்று ின்ைன.  
 
 ப ொருளொ  இருப் தொலும் இப்ப ொருளொதொர முறை  ணத்தின்  ரந்த 
ேட்ை ஓட்ைமொ  (Graliar flow) இருக் ின்ைது. வெமிக் ின்ை வ ொபதல்லொம்  ண 
ஓறையிலிருந்து tப ream)  ண அலகு ள் பேளிவய எடுக் ப் டு ின்ைனபேன்று 
ப ொள்ளலொம். முதலீடு பெய் ின்ை வ ொபதல்லொம்  ண்அலகு ள் (Units of Money) 



 
 
ஓறையினுள் பெலுத்தப்  டு ின்ைன. எனவே முதலீட்றைேிைச் வெமிப்பு 
அதி ரித்தொல் ஓறையினுள் பெலுத்தப் டுேறத ேிை அதி மொன  ணம் 
பேளிவயற்ைப்  டு ின்ைன பதன்றுப ொருள். இப்வ ொது ஓறைகுறுகும். இவ்ேொைொன 
ஒவ்பேொரு சுற்று ேட்ைத்தின் வ ொதும் ஒவ்பேொருேரும் தங் ளது ேருமொனம் 
ஏற் னவே இருந்தறத ேிைக் குறைந்து ேருேறத உணர்ேொர் ள். இவ்ேொறு 
வெமிப்பு முதலீட்றை ேிைத் பதொைர்ந்து அதி ரித்துச் பெல்லும் 
ேறரயில்ேருமொனங் ள் குறைந்துப ொண்வை பெல்லும் வெமிப்பு முதலீட்றைேிை 
அதி மொ  இருக்குமொனொல் ஒவ்பேொரு ப ொருளுக்கும் அதன் உற் த்திச் 
பெலறேேிை அதி  அளவுப் ணம் ப ொடுக் ப் டும். அந்த அளேிற்கு 
ேருமொனங் ளின் ஓறையும் பெலவு ளின் ஓறையும் ப ருகும்", 
என்று ேிளக் ிக் கூறு ின்ைொர். 
 
 
 
 
  ண அளவுக் வ ொட் ொட்றை ேிைச் வெமிப்பு முதலீட்டுக் வ ொட் ொடு 
ெிைப் ொன முறையில்  ண மதிப்ற ப்  ற்ைிய ெில அடிப் றையொன  ருத்துக் றள 
ேிளக்கு ின்ைது. 
 
(1) ேொணி ச் சுழற்ெியில் பூரிப்பும் மந்தமும் ஏற் டுேதற் ொன  ொரணங் றள 
வெமிப்பு முதலீட்டுக் வ ொட் ொடு ஆய் ிைது. ேொணி ப்பூரிப்புக்  ொலத்தில் ேங் ியின் 
ேட்டி ேதீம் கூடினொல்  ைன் ேொங் ி முதலீடுபெய் ேர் ள் முதலீட்றை 
ேிறுத்திக்ப ொள்ேொர் ள். இதனொல் வெமிப்ற ேிை முதலீடு குறையும், 
 ணத்பதொற  குறைேது ேொணி  மந்தத்தில் முடியும். ஆனொல் மந்த  ொலத்தில் 
 ணத்தின் அளிப்ற க் கூட்டி ேட்டிேதீத்றதக் குறைத்தொலும் கூை, இலொ மொன 
முதலீட்டுக்கு ேொய்ப்புக் ள்இல்லொேிட்ைொல் முதலீடு பெய்யமொட்ைொர் ள். வெமிப்பு 
முதலீட்டுக்வ ொட் ொடு மந்தக் ொலத்தில்  ணத் பதொற றயக் கூட்டுேதொல் 
மட்டும்மீட்பு (மறுமலர்ச்ெி) ேிறல வதொன்ைிேிைொபதன் றதத் பதளிேொ க் 
கூறு ின்ைது. 
 
(2) மக் ள் தங் ளது பெல்ேத்தில் எவ்ேளவு  ங்ற  பரொக் மொ  றேத்துக்ப ொள்ள 
ேிரும்பு ிைொர் பளன் றதயும், அதில் மொற்ைங் ள் ஏற் டுேதற் ொன 
 ொரணங் றளயும் இக்வ ொட் ொடு இளங் ண்டு கூறு ின்ைது. முதலீட்றைேிைச் 
வெமிப்புக் கூடு ின்ை ப ொழுது மக் ள் மிகுதியொ ப்  ணத்றத பரொக் மொ  
றேத்திருப் ொர் ள்.  ணப்புழக்  வே ம் குறையும், வெமிப்ற ேிை முதலீடு 
அதி மொனொல் ற யிருப்புப் ணம் குறையும்.  ணப்புழக்  வே ம் மிகுதியொகும். 
இதறனச் வெமிப்பு முதலீட்டுக் வ ொட் ொடு சுட்டிக் ொட்டு ின்ைது. 
 
(3)  ண அளவுக் வ ொட் ொடு வதறே - அளிப்பு ேிதி ளின் அடிப் றையில் 
 ணத்தின் மதிப்ற  ேிர்ணயிக்  முயலேில்றல. ஆனொல் வெமிப்பு - 
முதலீட்டுக்வ ொட் ொடு வதறே அளிப்பு ேிதியின் அடிப் றையில்  ண மதிப்பு 
மொறுதறலச் சுட்டிக் ொட்டு ின்ைது. ேிறலமொறுதலுக்குக்  ொரணம் 
வதறேபயன் றதயும், வதறே ேருேொறயச்ெொர்ந்தும், ேருேொய் முதலீட்றை 
ஒட்டியும் இருப் தறன ேிளக்கு ின்ைது. 
 
(4)  ண அளவுக் வ ொட் ொடு முழுேிறை வேறலேொய்ப்பு ேிறலயில் (Full Employment) 
ேிறலறயப்  ணத்பதொற  மொற்றுபமன்று கூறு ின்ைது. ஆனொல் வெமிப்பு 
முதலீட்டுக் வ ொட் ொடு முழுேிறை வேறலேொய்ப்பு ஏற் டுேதற்கு முன்பும்  ின்பும் 
ஏன் மொறு ின்ைனபேன் றத ஆரொய்ந்து கூறு ின்ைது. 
 



 
 
(5) ெமுதொயத்திலுள்ள  ணத்தின் அளேிற்கும் ேிறலக்கும் உள்ள பதொைர்பு 
வேரடியொ  இல்லொமல் மறைமு மொ  ேட்டி ேதீத்தின் மூலம் 
அறமந்திருக் ின்ைபதன் றதச் வெமிப்பு முதலீட்டுக்வ ொட் ொடு 
சுட்டிக் ொட்டு ின்ைது.  ணத்தின் அளவு மொறும்வ ொது ேட்டி ேி ிதம் மொறும். இது 
வெமிப்பு முதலீட்றை மொற்றும். ப ொருளொதொர ேைேடிக்ற யில் ஏற் டும் 
மொறுதல் றளயும்,  ண மதிப்பு மொற்ைங் றளயும் ேிளக் ச் வெமிப்பு முதலீட்டுக் 
வ ொட் ொவை ப ரிதும்  யன் டு ின்ைது. 
 

அலகு 3 
 ண ைகீ்கம் 
(Inflation) 

 

 ண ைகீ்கம் (Inflation) என் து  ணத்தின் மதிப்பு குறைேதொகும். 

ெந்றதயிலுள்ள ப ொருட் ளின் ப ொதுேொன ேிறல உயர்ேொல், அந்த 

ேொட்டின் ேொணயத்தின் ப ொருட் றள ேொங்கும் திைன் அல்லது ெந்றத மதிப்பு 

உள்ேொட்டுச் ெந்றதயில் குறைந்து வ ொேறத குைிக்கும். 

 

ேிறல அதி ரிக்கும் வ ொது ஒரு ேொணயத்றதப்  யன் டுத்தி ேொங் ப் டும் 

ப ொருள் ள் மற்றும் வெறேயின் அளவும் குறை ிைது, ஆ வே  ணேகீ் ம் என் றத, 

 ணத்தின் ேொங்கும் திைனின் ேழீ்ச்ெி என்றும் கூைலொம் -  ணேகீ்  ேதீம் என் து ஒரு 

குைிப் ிட்ை  ொல அளேில் ப ொது ேிறலப்  ட்டியலில் (ேழக் மொ  நு ர்வேொர் 

ேிறலப்  ட்டியலில்) ஏற் டும் ெதேதீ மொற்ைத்தின் ஓரொண்டுக் ொன மதிப் ொகும். அதி  

 ட்ெ  ணம் குறைந்த  ட்ெ ப ொருட் றள துரத்தி பெல்ேது  ணைகீ்கம் என் ிைொர் 

ேொக் ர். அதொேது அதி  வதறே குறைந்த அளிப்பு எனும் ேிறலப் ொடு  ொரணமொ  

 ணத்தின் ப றுமதி குறைேறைேது என் றத இது குைிக் ிைது. 

 

எனவே  ருே  ொல ேிறலவயற்ைங் ள் இதில் ேருேதில்றல அல்லது எதிர் 

 ொலத்தில் ேிறலவயரும் என்று எண்ணி ப ொருட் றள ஊ  ேியொ ொரத்திற் ொ  

 துக் ி றேப் தொல் ஏற் டும் ேிறலவயற்ைத்றத இது குைிப் தில்றல. 

ேிறலேொெியொனது பதொைர்ந்து உயர்ந்து ப ொண்வை பெல்ேறத  ணேகீ் ம் என்று 

கூைலொம். 
வதறே ேிதியின் டி ேிறல உயர்ந்தொல் வதறே குறையும் ஆனொல்  ணேகீ்  

 ொலத்தில் அடிப் றையொன ப ொருட் ளின் ேிறலயர்ந்தொலும் வதறே உயரும். அதன் 

 ொரணம் ெமூ த்தில் ஒரு குைிப் ிட்ை  ிரிேினரிைம்  ணம் அதி மொ  வெர்ேதொல் 

அேர் ளின் வதறே அளிப்ற ேிை அதி ரிக் ிைது. குறு ிய  ொலத்தில் அளிப்ற  

அதி ரிக்  முடியொத  ொரணத்தொல் ேிறல உயரு ிைது. 

 

 ணைகீ்கம் தேொன்றும் முவைகள் 

1.  ற்ைக்குறை திட்ைத்தொல் தூண்டிேிைப் டும்  ணேகீ் ம் 

2. ஊதிய அதி ரிப் ொல் ஏற் டும்  ணேகீ் ம் 

3. இலொ  அதி ரிப் ொல் ஏற் டும்  ணேகீ் ம் 

4. வ ொர் ொல  ணேகீ் ம் 

5. வ ொருக்கு  ின் ஏற் டும்  ணேகீ் ம் 

 

https://ta.wikipedia.org/wiki/%E0%AE%9A%E0%AE%A8%E0%AF%8D%E0%AE%A4%E0%AF%88
https://ta.wikipedia.org/wiki/%E0%AE%B5%E0%AE%BF%E0%AE%B2%E0%AF%88
https://ta.wikipedia.org/wiki/%E0%AE%A8%E0%AE%BE%E0%AE%A3%E0%AE%AF%E0%AE%AE%E0%AF%8D
https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%AE%B5%E0%AE%BF%E0%AE%B2%E0%AF%88%E0%AE%95%E0%AF%8D_%E0%AE%95%E0%AF%81%E0%AE%B1%E0%AE%BF%E0%AE%AF%E0%AF%80%E0%AE%9F%E0%AF%81&action=edit&redlink=1
https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%AE%A8%E0%AF%81%E0%AE%95%E0%AE%B0%E0%AF%8D%E0%AE%B5%E0%AF%8B%E0%AE%B0%E0%AF%8D_%E0%AE%B5%E0%AE%BF%E0%AE%B2%E0%AF%88%E0%AE%AA%E0%AF%8D_%E0%AE%AA%E0%AE%9F%E0%AF%8D%E0%AE%9F%E0%AE%BF%E0%AE%AF%E0%AE%B2%E0%AF%8D&action=edit&redlink=1
https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%AE%A8%E0%AF%81%E0%AE%95%E0%AE%B0%E0%AF%8D%E0%AE%B5%E0%AF%8B%E0%AE%B0%E0%AF%8D_%E0%AE%B5%E0%AE%BF%E0%AE%B2%E0%AF%88%E0%AE%AA%E0%AF%8D_%E0%AE%AA%E0%AE%9F%E0%AF%8D%E0%AE%9F%E0%AE%BF%E0%AE%AF%E0%AE%B2%E0%AF%8D&action=edit&redlink=1


 
 

அரெொனது தன்னுறைய ேரவு ளுக்கு வமல் பெலவு பெய்யும்ப ொழுது 
 ற்ைக்குறை திட்ைத்தொல் ஏற் டும்  ணேகீ் ம்.  ற்ைக்குறை திட்ைத்தொல் 

தூண்டிேிைப் டும்  ணேகீ் ம் ஆகும். பதொழிலொலர் ள் தங் ளுறைய திைறம 

அதி ரிப் ொல் அேர் ளுக்கு தரும் ஊதியத்தொல  ஏற் டும்.  ணேகீ் ம் ஊதிய 

அதி ரிப் ொல் ஏற் டும்  ணேகீ் ம் ஆகும். பதொழில் முறனவேொர் ள் இலொ தறத 

அதி ரிப் தற் ொ  ஏற் டுத்தும்  ணேகீ் ம். இலொ  அதி ரிப் ொல் ஏற் டும்  ணேகீ் ம் 
ஆகும். இறே எல்லொம் வெர்ந்து பெலவு உந்தும்  ணேகீ் த்றத உருேொகு ிைது. 

அரெொனது வ ொருக் ொ  பெலேிடும்  ணமொனது எந்த ேிதமொன உற் த்தியும் 

இல்லொத்தொல் ஏற் டும்  ணேகீ் ம் வ ொர் ொல  ணேகீ் ம் ஆகும். அரெொனது 

வ ொருக்கு  ின் ப ொருளொதொரத்றத  ட்டுப் டுத்தொத ேிறலயில் ஏற் டும்  ணேகீ் ம் 

உதொரணம் இரண்ைொம் உலக்யுத்ததின்  ின் பேர்மனியில் ஏற் ட்ை  ைக்கும் 

 ணேகீ் ம்.  

 
 ணைகீ்கம் ஏற் டுைேற்கொன கொரணங்கள்  

 ணேகீ் த்தின் தரக்வ ொட் ொடு ள் மற்றும்  ணேகீ் த்தின் 

அளவுக்வ ொட் ொடு ள்.  

ஒரு ேிற் றனயொளர் தொன் ஏற்றுக்ப ொள்ளும்  ணத்றதக் ப ொண்டு, ஒரு 

ேொங்கு ேர் என்ை ேிறலயில் ேிரும்பும் ப ொருறளப் ப ை அறதப்  ரிமொை முடிய 

வேண்டும் என்ை அேரது எதிர் ொர்ப்வ   ணேகீ் த்தின் தரக்வ ொட் ொட்டின் 

அடிப் றையொகும்.  ணேகீ் த்தின் அளவுக்வ ொட் ொடு என் து,  ண இருப்பு, 

அதன்  ொய்வு வே ம் மற்றும் ப யரளேிலொன  ரிமொற்ை மதிப்பு ஆ ியேற்றைத் 

பதொைர்பு டுத்தும்,  ணத்தின் அளவுச் ெமன் ொட்றைவய அடிப் றையொ க் 

ப ொண்ைது. ஆைம் ஸ்மித் மற்றும் வைேிட் ஹியூம் இருேரும்  ணத்திற் ொன 

 ணேகீ் த்தின் அளவுக் வ ொட் ொட்றையும் தயொரிப்புக் ொன  ணேகீ் த்தின் 

தரக்வ ொட் ொட்றையும் முன்பமொழிந்தனர். 

தற் ொலத்தில்  ணத் பதொற க் வ ொட் ொைொனது ேீண்ை ொலத்திற் ொன 

 ணேகீ் த்திற் ொன துல்லியமொன மொதிரியொ   ரேலொ  ஏற்றுக்ப ொள்ளப் டு ிைது. 

இதன் ேிறளேொ  ப ொருளியலொளர் ளிறைவய, ேீண்ை ொல அளேில்  ணேகீ்  

ேதீமொனது பமொத்த  ண அளேின் ேளர்ச்ெிறயப் ப ொறுத்தது என்ை ஒரு  ரேலொன 

உைன் ொடு ஏற் ட்டுள்ளது. இருப் ினும், குறைந்த  ொல அளேில்  ணேகீ் மொனது 

ப ொருளொதொரத்தின் அளிப்பு மற்றும் வதறே ளில் ேிலவும் அழுத்தங் ளொல் 

 ொதிக் ப் ைலொம், வமலும் ஊதியங் ள், ேிறல ள் மற்றும் ேட்டிேதீங் ளின் ஒப்புறம 

பே ிழ்ச்ெியினொலும்  ொதிக் ப் ைலொம் குறு ிய  ொல ேிறளவு ள் ேீண்ை  ொலத்திற்கு 

முக் ியமொனறேயொ  ேீடிக்குமொ என்ை வ ள்ேிவய,  ணம் ெொர் 

ப ொருளியலொளர் ளுக்கும் ப யின்ெியன் ப ொருளியலொளர் ளுக்கும் இறைவயயொன 

ேிேொதத்தின் றமயமொ  உள்ளது.  ணத்துேத்தில், ப ொதுேொன வ ொக்ற ப்  ொதிப் தில் 

 ிை  ொரணி ள் பேறும் ேிளிம்புேிறலப்  ொதிப்பு றளவய ஏற் டுத்தும் ேண்ணம் 

ேிறல ளும் ஊதியங் ளும் தங் றளச் ெரி பெய்துப ொள் ின்ைன. ப யின்ெியன் 

ப ொருளியலொளர் ளின்  ொர்றேயில், ேிறல ளும் ஊதியங் ளும் வேறு ட்ை 

ேதீங் ளில் ெரி பெய்யப் டு ின்ைன, வமலும் இந்த வேறு ொடு ள் ஒரு 

ப ொருளொதொரத்திலுள்ள மக் ளின்  ொர்றேயில் உண்றமயொன பேளியீட்டில் 

ஏற் டுத்தும் ேிறளவு ள் "ேீண்ை  ொல" அளேிலொனறேயொ த் வதொன்ைப் 

வ ொதுமொனறேயொகும். 

 

 ணேகீ் த்தினொல் ஏற் டும் ப ொருளொதொரத்தின் மீதொன  ொதிப்பு ளில் 

வேர்மறை மற்றும் எதிர்மறை ேிறளவு ள் ஆ ிய இரண்டும் உண்டு.  ணேகீ் த்தின் 

எதிர்மறை ேிறளவு ளில்  ின்ேருேன அைங்கும்: குைிப் ிட்ை  ொலத்திற்கு  ணம் 

மற்றும்  ணம் ெொர்ந்த  ிை உருப் டி ளின் அெல் மதிப் ின் ேிறலத் தன்றம இழப்பு; 

https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%AE%AA%E0%AE%A3%E0%AE%A4%E0%AF%8D_%E0%AE%A4%E0%AF%8A%E0%AE%95%E0%AF%88%E0%AE%95%E0%AF%8D_%E0%AE%95%E0%AF%8B%E0%AE%9F%E0%AF%8D%E0%AE%AA%E0%AE%BE%E0%AE%9F%E0%AF%81&action=edit&redlink=1
https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%AE%AA%E0%AE%A3%E0%AE%AA%E0%AF%8D_%E0%AE%AA%E0%AE%BE%E0%AE%AF%E0%AF%8D%E0%AE%B5%E0%AF%81_%E0%AE%B5%E0%AF%87%E0%AE%95%E0%AE%AE%E0%AF%8D&action=edit&redlink=1
https://ta.wikipedia.org/wiki/%E0%AE%86%E0%AE%9F%E0%AE%AE%E0%AF%8D_%E0%AE%B8%E0%AF%8D%E0%AE%AE%E0%AE%BF%E0%AE%A4%E0%AF%8D
https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%AE%AA%E0%AE%A3%E0%AE%A4%E0%AF%8D%E0%AE%A4%E0%AF%81%E0%AE%B5%E0%AE%AE%E0%AF%8D&action=edit&redlink=1
https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%AE%95%E0%AF%86%E0%AE%AF%E0%AE%BF%E0%AE%A9%E0%AF%8D%E0%AE%9A%E0%AE%BF%E0%AE%AF%E0%AE%A9%E0%AF%8D_%E0%AE%AA%E0%AF%8A%E0%AE%B0%E0%AF%81%E0%AE%B3%E0%AE%BE%E0%AE%A4%E0%AE%BE%E0%AE%B0%E0%AE%AE%E0%AF%8D&action=edit&redlink=1
https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%AE%95%E0%AF%86%E0%AE%AF%E0%AE%BF%E0%AE%A9%E0%AF%8D%E0%AE%9A%E0%AE%BF%E0%AE%AF%E0%AE%A9%E0%AF%8D_%E0%AE%AA%E0%AF%8A%E0%AE%B0%E0%AF%81%E0%AE%B3%E0%AE%BE%E0%AE%A4%E0%AE%BE%E0%AE%B0%E0%AE%AE%E0%AF%8D&action=edit&redlink=1


 
 
எதிர் ொல  ணேகீ் த்றதப்  ற்ைி உறுதியொ க்  ணிக்  முடியொததொல் முதலீடு மற்றும் 

வெமிப்பு ளுக் ொன ஊக் ம் குறைதல், வமலும் உயர்  ணேகீ் த்தின் வ ொது 

எதிர் ொலத்தில் ேிறல ஏறும் என்று  ருதி நு ர்வேொர்  துக் ல் ேைேடிக்ற யில் 

ஈடு டும் ட்ெத்தில் ெரக்கு ள்  ற்ைொக்குறை ஏற் டும்.. 

 

 

 ண ைகீ்கத்ேின் ைவககள் 

ேைழும்  ண ைகீ்க ம்   

• மி  குறைேொன ம ற்றும் எ ளிறமயொன ேி ித த்தில்  ண ேகீ்  ம் உ ள்ள 

ேிறலக்கு தேழும்  ண ேகீ்  ம் எ ன்று ப ய ர்.  

• ேீண்ை  ொல த்தில் ேிறலேொெி உய ர்ேறத ம க்  ள் எ ளிதொ  உணர முடியொத அள ேில் 

உ ள்ள  ண ேகீ்  ம் தேழும்  ண ேகீ்  ம் ஆகும். 

• இது மிதமொன  ண ேகீ்  ம் எ ன்றும் அறழக்  ப்  டு ிைது.   

நட க்கும்  ண ைகீ்க ம்   

• மிதமொன வே  த்தில் 3 முத ல் 9 ெத ேதீ ம் எ ன்ை ஒ ற்றை இல க்  த்தில்  ண ேகீ்  ம் 

இருந்தொல் அத ற்கு ேை க்கும் அ ல்லது ே ரும்  ண ேகீ்  ம் எ ன்று ப ய ர்.   

ஓடும்  ண ைகீ்க ம்   

• ஓடும்  ண ேகீ்  ம் எ ன் து ஆ ண்டு  ண ேகீ்  ேி ித ம் 10 முத ல் 20 ெத ேதீ த்திற்குள் 

இருப் து ஆகும். 

• இது வே மொன ேிறல ேொெி அ தி  ரிப் றத ஓ ட்ை த்துை ன் உேறமப் டுத்தி 
கூறுேதொல் இது ஓடும்  ண ேகீ்  ம் எ ன்று அறழக்  ப்  டு ிைது. 

ேொவும்  ண ைகீ்க ம்   

• ெமொளிக்  முடியொத அள ேிற்கு இர ண்டு அ ல்லது மூன்று இ ல க்  ெத ேதீ த்தில் (20-

100)  உ ள்ள  ண ேகீ்  ம் தொவும் அ ல்லது உய ர்  ண ேகீ்  ம் என அறழக்  ப் டு ிைது.   

1.  ணேகீ் ம் வதறே ஒட்டுபமொத்த வதறே ஒரு ேீடித்த ேி ிதத்தில் ேளர்ந்து ேரும் 

வ ொது வதறே இழப்பு  ணேகீ் ம் ஏற் டு ிைது, இது  ற்ைொக்குறை ேளங் ள் மீதொன 

அழுத்தம் மற்றும் வேர்மறையொன பேளியீட்டு இறைபேளிக்கு ேழிேகுக் ிைது. ஒரு 

ப ொருளொதொரம் ஏற்ைம்  ண்ைொல் வதறே-இழுத்த  ணேகீ் ம் ஒரு அச்சுறுத்தலொ  

மொறும்பமொத்த உள்ேொட்டு உற் த்தி (பமொத்த உள்ேொட்டு உற் த்தியில்) ெொத்தியமொன 

பமொத்த உள்ேொட்டு உற் த்தியின் ேீண்ை ொல வ ொக்கு ேளர்ச்ெிறய ேிை வே மொ  

உயர் ிைது 2. பெலவு மிகுதி  ணேகீ் ம் ேிறுேனங் ள் தங் ள் இலொ  ேரம்பு றளப் 

 ொது ொப் தற் ொ  ேிறல றள அதி ரிப் தன் மூலம் உயரும் பெலவு ளுக்கு 

 திலளிக்கும் வ ொது பெலவு-உந்துதல்  ணேகீ் ம் ஏற் டு ிைது..  

2. வதறே-இழுத்த  ணேகீ் த்திற் ொன  ொரணங் ள்  ரிமொற்ை ேதீத்தின் வதய்மொனம் 

ேிதி தூண்டுதலில் இருந்து அதி  வதறே ப ொருளொதொரத்திற்கு ேொணய தூண்டுதல் 

மற்ை ேொடு ளில் வே மொ  ேளர்ச்ெி பெலவு-உந்துதல்  ணேகீ் த்திற் ொன 

 ொரணங் ள் மூலப்ப ொருட் ள் மற்றும்  ிை கூறு ளின் ேிறலயில் அதி ரிப்பு 

அதி ரித்துேரும் பதொழிலொளர் பெலவு  ணேகீ் த்தின் எதிர் ொர்ப்பு ள் அதி  

https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%AE%9A%E0%AE%B0%E0%AE%95%E0%AF%8D%E0%AE%95%E0%AF%81_(%E0%AE%AA%E0%AF%8A%E0%AE%B0%E0%AF%81%E0%AE%B3%E0%AE%BE%E0%AE%A4%E0%AE%BE%E0%AE%B0%E0%AE%AE%E0%AF%8D)&action=edit&redlink=1


 
 
மறைமு  ேரி மொற்று ேி ிதத்தில் ேழீ்ச்ெி .

 

 

 

 

பணவகீ்கத்றதக் கட்டுப்படுத்துவதற்கான நடவடிக்றககள் 
 

 பணவகீ்கம் ஒரு பபாருளாதாரத்திற்கு ஒரு சிக்கலான சூழ்நிறலயாக 
கருதப்படுகிைது. பணவகீ்கம் தாண்டினால் 

இது ஒரு பபாருளாதாரத்திற்கு நபரைிவு தரக்கூடிய சூழ்நிறலகறள உருவாக்க 
முடியும்; எனநவ ஒரு கட்டுப்பாட்டின் கீழ் மிதமான விகிதம் இருக்க நவண்டும் 

 

 ஒரு குைிப்பிட்ட நடவடிக்றக அல்லது கருவிறயப் பயன்படுத்தி 
பணவகீ்கத்றதக் கட்டுப்படுத்துவது எளிதல்ல. 

ஒவ்பவாரு நடவடிக்றகயின் முக்கிய நநாக்கம் பபாருளாதாரத்தில் பண வரறவ 

குறைப்பது அல்லது சந்றதயில் பணப்புைக்கம் குறைப்பது 

 

 

பணவகீ்கத்றதக் கட்டுப்படுத்தப் பயன்படுத்தப்படும் பவவ்நவறு நடவடிக்றககள் 

படத்தில் காட்டப்பட்டுள்ளன 

 

1. பண நடவடிக்றககள்: 

தற் ொலத்தில்  ணேகீ் த்றதக்  ட்டுப் டுத்துேதற் ொன முதன்றமயொன  ருேி 
 ணக்ப ொள்ற யொகும். ப ரும் ொலொன மத்திய ேங் ி ள் ப ைரல் ேிதி ளின்  ைன் 

ேதீத்றத இயல் ொ  ஆண்டுக்கு 2% முதல் 3% ேறரயிலொன இலக்கு ேதீம் என்ை 

குறைேொன அளேில் றேத்திருக்கும்  ட்ைொயத்திற்கு உட் டுத்தப் டு ின்ைன, வமலும் 

ஆண்டுக்கு 2% முதல் 6% ேறரயிலொன இலக்கு  ணேகீ்  ேரம் ிற்குள்ளும் 

இருக்குமொறு  ட்ைொயத்திற்கு உட் டுத்தப் டு ின்ைன.  ணேொட்ை ேிறல ள் ேளமொன 



 
 
ப ொருளொதொரத்திற்கு ஊறுேிறளேிப் தொ த் வதொன்றுேதொல் ஒரு குறைந்த வேர்மறை 

 ணேகீ் வம இலக் ொ க்  ருதப் டு ிைது. 

 ணேகீ் த்றதக்  ட்டுப் டுத்த  ல ேழிமுறை ள்  ரிந்துறரக் ப் ட்டுள்ளன. 

U.S. ப ைரல் ரிெர்வ் வ ொன்ை மத்திய ேங் ி ள் ேட்டி ேதீங் றள அறமப் தன் 

மூலமொ வும் மற்ை  ிை பெயல் ொடு ள் மூலமொ வும்  ணேகீ் த்றத குைிப் ிைத்தக்  

அளவு  ொதிக்  முடியும். அதி  ேட்டி ேதீங் ள் மற்றும் பமொத்த  ண அளேின் 

பமதுேொன ேளர்ச்ெி ஆ ியறேவய  ணேகீ் த்துக்கு எதிரொ  அல்லது அறதத் தடுக்  

மத்திய ேங் ி ளொல் எடுக் ப் டும் ேழக் மொன ேைேடிக்ற  ளொகும், இருப் ினும் 

அறே இரண்டும் வேறு ட்ை அணுகுமுறை ள் ஆகும். எடுத்துக் ொட்டுக்கு, ெில 

ேங் ி ள் ெமச்ெீர்  ணேகீ்  இலக்ற க் ப ொண்டிருக் ின்ைன, ஆனொல்  ிை ேங் ி ள் 

 ணேகீ் மொனது குைிப் ிைப் ட்ை அல்லது உணர்த்தப் ட்ை ஓர் இலக்ற  மீறும்வ ொது 

மட்டுவம  ணேகீ் த்றதக்  ட்டுப் டுத்து ின்ைன. 

 ணம் ெொர் ப ொருளியலொளர் ள்,  ணத்தின் ேளர்ச்ெி ேதீத்றத ேிறலயொ  

றேத்திருந்து,  ணேகீ் த்தக்  ட்டுப் டுத்த, (ேட்டி ேதீங் றள அதி ரித்தல், பமொத்த 

 ண அளேின் உயர்றே மட்டுப் டுத்தல் வ ொன்ை)  ணக்ப ொள்ற றயப் 

 யன் டுத்துதேறத ேலியுறுத்து ின்ைனர். ப யின்ெியன் ப ொள்ற யொளர் ள் 

 ணேகீ் த்றத ேிறலயொ  றேத்திருக் , ப ொருளொதொர ேிரிேொக் த்தின் வ ொது 

பமொத்தத் வதறேறயக் குறைத்தறலயும்  ின்னிைக் ங் ளின் வ ொது வதறேறய 

அதி ரித்தறலயும் ேலியுறுத்து ின்ைனர். பமொத்தத் வதறேயின்  ட்டுப் ொட்றை, 

 ணக்ப ொள்ற  மற்றும் ேிதித்துறைக் ப ொள்ற  (வதறேறயக் குறைக்  ேரி 

ேிதிப்ற  அதி ரிக் லொம் அல்லது அரசுச் பெலேினங் றளக் குறைக் லொம்) ஆ ிய 

இரண்றையும்  யன் டுத்தி அறைய முடியும். 

 

 ஒரு நாட்டின் அரசாங்கம் பணவகீ்கத்றதக் கட்டுப்படுத்த பல 

நடவடிக்றககறள பகாள்றககறள பபாருளாதார நடவடிக்றககறள எடுத்து 

வருகிைது 

 பணவியல் பகாள்றக என்பது பபாதுவாக பயன்படுத்தப்படும் நடவடிக்றககளில் 

ஒன்ைாகும். பணவகீ்கத்றதக் கட்டுப்படுத்த அரசாங்கத்தால்நாணயக் 
பகாள்றகயில், மத்திய வங்கி கடன் பபறுவதற்கான வட்டி விகிதத்றத 
அதிகரிக்கிைது. வணிக வங்கிகள் இதன் விறளவாக, வணிக வங்கிகள் கடன் 

மீதான வட்டி விகிதத்றத அதிகரிக்கின்ைன. பபாதுமக்களுக்காக அத்தறகய 

சூழ்நிறலயில், தனிநபர்கள் முதலீடு பசய்வதற்கு பதிலாக பணத்றத நசமிக்க  
விரும்புகிைார்கள். இது சந்றதயில் பண விநிநயாகத்றத குறைக்கும், இது 

பணவகீ்கத்றத கட்டுப்படுத்துகிைது. தவிர இதிலிருந்து, மத்திய வங்கி வணிக 
வங்கிகளின் கடன் உருவாக்கும் திைறனக் குறைக்கிைது பணவகீ்கத்றதக் 
கட்டுப்படுத்துங்கள். 

 
ஒரு நாட்டின் பணவியல் பகாள்றக பின்வருவனவற்றை உள்ளடக்கியது: 

 
 

(அ) வங்கி விகிதத்தில் உயர்வு: 

 கட்டுப்படுத்த மத்திய வங்கியால் எடுக்கப்பட்ட மிகவும் பரவலாக 
பயன்படுத்தப்படும் ஒரு நடவடிக்றகறய குைிக்கிைது 

வகீ்கம்.வங்கி விகிதம் என்பது வணிக வங்கியானது கடன்களுக்கு மறு கணக்கீடு 

பபறும் வதீமாகும். மத்திய வங்கியின் முன்நனற்ைங்கள் வங்கி வதீத்தின் 

அதிகரிப்பு விகிதத்தின் உயர்வுக்கு காரணமாகிைது. பபாதுமக்களுக்கான 

கடன்களுக்கான வட்டி இது பமாத்த பசலவினங்கறளக் குறைக்க வைிவகுக்கிைது 

தனிநபர்கள்  தனிநபர்களின் பமாத்த பசலவினங்கறளக் குறைப்பதற்கான 

முக்கிய காரணங்கள் பின்வருமாறு; 

 

https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%AE%B5%E0%AE%9F%E0%AF%8D%E0%AE%9F%E0%AE%BF_%E0%AE%B5%E0%AF%80%E0%AE%A4%E0%AE%AE%E0%AF%8D&action=edit&redlink=1
https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%AE%9A%E0%AE%AE%E0%AE%9A%E0%AF%8D%E0%AE%9A%E0%AF%80%E0%AE%B0%E0%AF%8D_%E0%AE%AA%E0%AE%A3%E0%AE%B5%E0%AF%80%E0%AE%95%E0%AF%8D%E0%AE%95_%E0%AE%87%E0%AE%B2%E0%AE%95%E0%AF%8D%E0%AE%95%E0%AF%81&action=edit&redlink=1


 
 
ஆ) நிவலயொன  ரிைர்த்ேவன ைேீங்கள் 

ேிறலயொன  ரிேர்த்தறன ேதீ ேொணய ஆட்ெிமுறையின்  ீழ், ஒரு ேொட்டின் 

ேொணயமொனது மற்ைபேொரு தனிப் ட்ை ேொணயம் அல்லது  ிை ேொணயங் ளின் 

பதொகுப் ின் மதிப்புைன் பதொைர்பு டுத்தப் ட்டுள்ளது (அல்லது ெில வேரங் ளில் தங் ம் 

வ ொன்ை  ிை மதிப் ின் அளேடீ்டுைனும் பதொைர்பு டுத்தப் டு ிைது). ேழக் மொ , ஒரு 

ேொணயத்தின் மதிப்ற  அதனுைன் பதொைர்பு டுத்தப் ட்ை ேொணயத்திற்கு ேி ரொ  

ேிறலேிறுத்த ஒரு ேிறலயொன  ரிேர்த்தறன ேதீம்  யன் டுத்தப் டு ிைது. இதறனப் 

 ணேகீ் த்றதக்  ட்டுப் டுத்தும் ஒரு ேழியொ வும்  யன் டுத்த முடியும். 

இருப் ினும், பதொைர்பு டுத்தப் டும் ேொணயத்தின் மதிப் ொனது ஏற்ை 

இைக் த்திற்குட் டுேதொல், அது அதனுைன் ஒப் ிைப் டும் ேொணயத்தின் மதிப்பும் ஏற்ை 

இைக் த்திற்குட் டு ிைது. ேிறலயொன  ரிேர்த்தறன ேதீ ேொட்டின்  ணேகீ்  

ேதீமொனது, அதன் ேொணயம் பதொைர்பு டுத்தப் டும் ேொட்டின்  ணேகீ்  ேதீத்தொல் 

ேிர்ணயிக் ப் டு ிைது என் வத இதன் ப ொருளொகும். வமலும், ேிறலயொன 

 ரிேர்த்தறன ேதீமொனது ஒரு அரெொங் ம் வமக்வரொ ப ொருளொதொர 

ேிறலத்தன்றமறயப் ப றுேதற் ொ  உள்ேொட்டுப்  ணக்ப ொள்ற றயப் 

 யன் டுத்துேறதத் தடுக் ிைது. 

ப்பரட்ைன் வுட்ஸ் ஒப் ந்தத்தின் டி, உல த்தில் உள்ள ப ரும் ொலொன 

ேொடு ளின் ேொணயங் ள் அதன் ேொணய மதிப்ற  US ைொலருக்கு ேி ரொ  றேத்துள்ளன. 

இது அந்த ேொடு ளில்  ணேகீ் த்றதக்  ட்டுப் டுத்தியது, ஆனொல் அேற்றை 

இது  ொது ொப் ற்ை  ொதிப்பு ளின் ஆ த்திற்கு உட் டுத்தியுள்ளன. 1970 ளின் 

பதொை த்தில் ப்பரட்ைன் வுட்ஸ் ஒப் ந்தம் ற ேிைப் ட்ை  ின்னர், ேொடு ள் 

 டிப் டியொ  மொறும்  ரிமொற்ை ேதீங் ளுக்குத் திரும் ின. இருப் ினும், 20 ஆம் 

நூற்ைொண்டின்  ிற் குதியில், ெில ேொடு ள்  ணேகீ் த்றதக்  ட்டுப் டுத்தும் 

முயற்ெியின் ஒரு  குதியொ  ேிறலயொன  ரிேர்த்தறன ேதீத்திற்குத் திரும் வும் 

பென்ைன.  ணேகீ் த்றதக்  ட்டுப் டுத்த ேிறலயொன  ரிேர்த்தறன ேதீத்றதப் 

 யன் டுத்தும் இந்தக் ப ொள்ற யொனது 20 ஆம் நூற்ைொண்டின்  ிற் குதியில் பதன் 

அபமரிக் ொேிலுள்ள  ல ேொடு ளொல்  யன் டுத்தப் ட்ைது  

இ) ேங்கத் ேரநிவல 

 

தங் த் தரேிறல என் து, ஒரு ஆட்ெிமுறையில் ப ொது  ரிமொற்ை ஊை மொ , 

முன் ேிர்ணயிக் ப் ட்ை, குைிப் ிட்ை 

அளேிலொன தங் த்திற்கு  ரிமொைிக்ப ொள்ளக்கூடிய  ொ ிதத் தொள் றளப் 

 யன் டுத்தும்  ண முறையொகும். தரேிறலயொனது, தங் த்திற் ொன ஆதரவு எவ்ேொறு 

பெயலொக் ப் டு ிைது என் றதக் குைிப் ிடு ின்ைது, ஒவ்பேொரு ேொணயத்தின் 

அலகுக்குமொன ேொணயங் ளின் அளவும் இதில் அைங்கும். ேொணயம் என் து 

எந்த உள்ளொர்ந்த மதிப்ற யும் ப ொண்டிருப் தில்றல, ஆனொல் அறத அவத 

மதிப் ிலொன ேொணயத்திற்கு மீட்டுப ொள்ள முடியும் என் தொல் ேர்த்த ர் ளொல் 

ஏற்றுக்ப ொள்ளப் டு ிைது. எடுத்து ொட்ைொ , U.S. பேள்ளிப்  ணத்றத, அதன் அெல் 

மதிப் ிலொன பேள்ளியொ  மீட்டுப ொள்ள முடியும். 

தங் மொனது அதன்  ிறைக்கும் தன்றம, உறுதித்தன்றம,  கு டும் தன்றம, 

 ரிமொற்ைத் தன்றம மற்றும் அறையொளம்  ொணுேதில் ெிரமமின்றம ஆ ியேற்ைின் 

 ொரணமொ   ிரதிப் ணத்தின் ஒரு ப ொது ேடிேமொ  இருந்தது.[41]  ிரதிப் ணம் மற்றும் 

தங் த் தரேிறல ஆ ியறே,  ட்ைற்ை  ணேகீ் ம் மற்றும் ப ருமந்தம் ேிலேியவ ொது 

ெில ேொடு ளில்  ொணப் ட்ைது வ ொன்ை  ணக்ப ொள்ற யின்  ிை முறைவ டு ளில் 

இருந்து குடிமக் றளக்  ொப் ொற்ைப்  யன் ட்ைன. இருப் ினும், அறே அேற்ைிலும் 

ெிக் ல் ளும் அறே குைித்த ேிமர்ெனங் ளும் இருந்தன, ஆ வே ப்பரட்ைன் உட்ஸ் 

முறையின் ெர்ேவதெத் தழுேலின் மூலம் ஒரு  குதி ற ேிைப் ட்ைன. இந்த 

அறமப் ின் டி, மற்ை முக் ிய ேொணயங் ள் அறனத்தும் ைொலருக்கு ேி ரொன 

ேிறலயொன ேதீத்தில் ெமேிறலப் டுத்தப் ட்ைன, அது ஒரு அவுன்ஸ் தங் த்திற்கு $35 

https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%AE%AA%E0%AF%8D%E0%AE%B0%E0%AF%86%E0%AE%9F%E0%AF%8D%E0%AE%9F%E0%AF%86%E0%AE%A9%E0%AF%8D_%E0%AE%89%E0%AE%9F%E0%AF%8D%E0%AE%B8%E0%AF%8D_%E0%AE%AE%E0%AF%81%E0%AE%B1%E0%AF%88&action=edit&redlink=1
https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=US_%E0%AE%9F%E0%AE%BE%E0%AE%B2%E0%AE%B0%E0%AF%8D&action=edit&redlink=1
https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%AE%AF%E0%AF%82%E0%AE%95%E0%AE%A4%E0%AF%8D%E0%AE%A4%E0%AE%BF%E0%AE%B2%E0%AE%BE%E0%AE%A9_%E0%AE%AA%E0%AE%BE%E0%AE%A4%E0%AE%BF%E0%AE%AA%E0%AF%8D%E0%AE%AA%E0%AF%81&action=edit&redlink=1
https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%AE%AE%E0%AE%BE%E0%AE%B1%E0%AF%81%E0%AE%AE%E0%AF%8D_%E0%AE%AA%E0%AE%B0%E0%AE%BF%E0%AE%AE%E0%AE%BE%E0%AE%B1%E0%AF%8D%E0%AE%B1_%E0%AE%B5%E0%AF%80%E0%AE%A4%E0%AE%99%E0%AF%8D%E0%AE%95%E0%AE%B3%E0%AF%8D&action=edit&redlink=1
https://ta.wikipedia.org/wiki/%E0%AE%A4%E0%AE%99%E0%AF%8D%E0%AE%95%E0%AE%AE%E0%AF%8D
https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%AE%A8%E0%AE%BE%E0%AE%A3%E0%AE%AF%E0%AE%99%E0%AF%8D%E0%AE%95%E0%AE%B3%E0%AF%8D&action=edit&redlink=1
https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%AE%B5%E0%AF%86%E0%AE%B3%E0%AF%8D%E0%AE%B3%E0%AE%BF%E0%AE%AA%E0%AF%8D_%E0%AE%AA%E0%AE%A3%E0%AE%AE%E0%AF%8D&action=edit&redlink=1
https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%AE%AA%E0%AE%BF%E0%AE%B0%E0%AE%A4%E0%AE%BF%E0%AE%AA%E0%AF%8D%E0%AE%AA%E0%AE%A3%E0%AE%AE%E0%AF%8D&action=edit&redlink=1
https://ta.wikipedia.org/wiki/%E0%AE%AA%E0%AE%A3%E0%AE%B5%E0%AF%80%E0%AE%95%E0%AF%8D%E0%AE%95%E0%AE%AE%E0%AF%8D#cite_note-ease-41
https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%AE%AA%E0%AF%8D%E0%AE%B0%E0%AF%86%E0%AE%9F%E0%AF%8D%E0%AE%9F%E0%AF%86%E0%AE%A9%E0%AF%8D_%E0%AE%89%E0%AE%9F%E0%AF%8D%E0%AE%B8%E0%AF%8D_%E0%AE%AE%E0%AF%81%E0%AE%B1%E0%AF%88&action=edit&redlink=1
https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%AE%AA%E0%AF%8D%E0%AE%B0%E0%AF%86%E0%AE%9F%E0%AF%8D%E0%AE%9F%E0%AF%86%E0%AE%A9%E0%AF%8D_%E0%AE%89%E0%AE%9F%E0%AF%8D%E0%AE%B8%E0%AF%8D_%E0%AE%AE%E0%AF%81%E0%AE%B1%E0%AF%88&action=edit&redlink=1


 
 
என்ை ேதீத்தில் ெமேிறலப் டுத்தியிருந்தது. 1970 ஆம் ஆண்டு  ிபரட்பைன் உட்ஸ் 

முறையொனது ற ேிைப் ட்ைது, இதனொல் ப ரும் ொலொன ேொடு ள் அரசு ேிர்ணய 

ேொணய முறைக்கு மொைின – இதில் ேொட்டின் ெட்ைங் ளொல் மட்டுவம  ணத்றதத் 

திரும்ப்ப ை முடியும். ஆஸ்திரிய ப ொருளியலொளர் ள் 100 ெதேதீ தங் த் தரேிறலக்கு 

மீண்டும் திரும்புேதற்கு மிகுந்த ஆதரேளிக் ின்ைனர். தங் த் தரேிறலயில், ேீண்ை 

 ொல  ணேகீ்  (அல்லது  ணேொட்ை) ேதீமொனது, பமொத்த உற் த்தியுைனொன 

ஒப் டீ்டில் தங் க் ற யிருப் ின் ேளர்ச்ெி ேதீத்தொல் ேிர்ணயிக் ப் டும். ேிமர்ெ ர் ள், 

இது  ணேகீ்  ேதீத்தில்  ட்ைற்ை ஏற்ை இைக் ங் றள உருேொக்கும், வமலும் 

 ணக்ப ொள்ற யொனது தங் ச் சுரங் த் பதொழிலொல் ேிர்ணயிக் ப் ை 

வேண்டியிருக்கும் எனவும் ேொதிடு ின்ைனர், அேர் ளில் ெிலர் அதுவே 

ப ருமந்ததிற்கு  ொரணனதொ வும் ேம்பு ின்ைனர்.  

 

கூலி மற்றும் ைிவலக் கட்டுப் ொடுகள் 

. ப ொதுேொ  கூலி மற்றும் ேிறலக்  ட்டுப் ொடு ள் தற் ொலி  மற்றும் 

ேிதிேிலக் ொன ேழி ளொ வே  ருதப் டு ின்ைன, கூலி மற்றும் ேிறலக்  ட்டுப் ொடு 

ஆட்ெியின் வ ொதொன, ேறைப றும் வ ொரில் பேற்ைிப றுதல் வ ொன்ை,  ணேகீ் த்றத 

ஏற் டுத்தும்  ொரணங் றளக் குறைக்கும் ேற யில் ேடிேறமக் ப் ட்ை 

ப ொள்ற  ளுைன் இறணந்து பெயல் டுத்தப் டும் வ ொது மட்டுவம 

பெயல்திைனுள்ளறேயொ  இருக்கும். அறே ெந்றதக்கு ேழங்கும் திரிபுற்ை 

ெமிக்றஞ ளொல் அடிக் டி முரண் ொைொன ேிறளவு றள ஏற் டுத்து ின்ைன. 

பெயற்ற யொன ேிறலக் குறைப்பு ள்,  ங் ீடு றளயும்  ற்ைொக்குறைறயயும் 

உண்ைொக் ி, எதிர் ொல முதலீட்டுக் ொன ஊக் மிழப்ற  ஏற் டுத்தும், இதன் 

ேிறளவுேொ  வமலும்  ற்ைொக்குறை ஏற் டும். ஏவதனும் ஒரு தயொரிப்பு அல்லது 

வெறேயின் ேிறல குறைக் ப் ட்ைொல் அது அதி மொ ப்  யன் டுத்தப் டும் என் வத 

ேழக் மொன ப ொருளொதொரச் ெிந்தறன..  

 ணேகீ் த்றதக்  ட்டுப் டுத்தும் முயற்ெி  
 ட்டுப் ொடு ள்,  ணேகீ் த்றதச் ெமொளிக்கும் மி ச் பெயல்திைனுள்ள ேழியொ  

 ின்னிைக் த்றத மொற்ைலொம் (வேறலயின்றமறய அதி ரிக் , வதறேறயக் 

குறைத்தல்), அவத வேரத்தில் வதறே அதி மொ  இருக்கும்வ ொது  ட்டுப் ொடு ளொல் 

ஏற் டும் உருத்திரிபு றள,  ின்னிைக் ம் தடுக் ின்ைது. இருப் ினும், ேிறலக் 

 ட்டுப் ொடு றள ேிதிக் ொமல், மொைொ  இலொ மற்ை ப ொருளொதொர ேைேடிக்ற  றள 

ப ொருளொதொரம் ெரிபெய்யவும் தேிர்க் வும் பெய்யும் என்ை வேொக் ில் ேிறல றளத் 

தொரொளமயமொக்  வேண்டும் என் வத ப ொதுேொ  ப ொருளியலொளர் ளின் 

அைிவுறரயொகும். குறைந்த ட்ெ பெயல் ொடு  ணேகீ் த்றத உருேொக்கும் 

எல்லொேற்ைின் வதறே றளயும் குறைக்கும், அது பதொழிலொளரொ வேொ அல்லது 

ேளங் ளொ வேொ இருக் லொம், வமலும்  ணேகீ் மொனது பமொத்தப் ப ொருளொதொர 

உற் த்தியொல் குறையும். இது அதி  ட்ெ உற் த்தித் திைன் மறு ஒதுக் ீடு 

பெய்யப் டுேதொலும் அது ேொழ்ேியல் ஆதொரங் ள் அழிக் ப் ட்ை மக் ளிறைவய 

மிகுந்த பெல்ேொக் ற்ைதொ வும் மொறு ிைது ப ரும் ொலும்  டுறமயொன 

 ின்னிைக் த்றத உருேொக்கு ின்ைது 

ைொழ்ைினச் பசலவுப்  டி 

ேிறலயொன  ட்ைணங் ளின் பமய் மதிப்பு றள மொைிலியொ  றேத்திருக் , அறே 

 ணேகீ் த்திற்கு ஏற்ை ேற யில் ெரி பெய்துப ொள்ளொத ட்ெத்தில், அேற்ைின் 

உண்றமயொன ேொங்குதல் திைனொனது  ணேகீ் த்தொல் அரித்து அழிக் ப் டு ிைது. 

ப ரும் ொலொன ேொடு ளில்,  ணியொளர் ஒப் ந்தங் ள், ஓய்வூதியச் ெலுற  ள் மற்றும் 

அரெொங்  உரிறம ேழங் ல் ள் (ெமூ ப்  ொது ொப்பு வ ொன்ைறே) ேொழ்ேினச் பெலவுக் 

குைியடீ்டுைன் இறணந்துள்ளன, இயல் ில் இறே நு ர்வேொர் ேிறலக் 

குைியடீ்டுைன் இறணந்துள்ளன.] ேொழ்ேினச் பெலவுப்  டி யொனது (COLA), ேொழ்ேினச் 

https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%AE%85%E0%AE%B0%E0%AE%9A%E0%AF%81_%E0%AE%A8%E0%AE%BF%E0%AE%B0%E0%AF%8D%E0%AE%A3%E0%AE%AF_%E0%AE%A8%E0%AE%BE%E0%AE%A3%E0%AE%AF%E0%AE%AE%E0%AF%8D&action=edit&redlink=1
https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%AE%85%E0%AE%B0%E0%AE%9A%E0%AF%81_%E0%AE%A8%E0%AE%BF%E0%AE%B0%E0%AF%8D%E0%AE%A3%E0%AE%AF_%E0%AE%A8%E0%AE%BE%E0%AE%A3%E0%AE%AF%E0%AE%AE%E0%AF%8D&action=edit&redlink=1
https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%AE%86%E0%AE%B8%E0%AF%8D%E0%AE%A4%E0%AE%BF%E0%AE%B0%E0%AE%BF%E0%AE%AF_%E0%AE%AA%E0%AF%8A%E0%AE%B0%E0%AF%81%E0%AE%B3%E0%AE%BE%E0%AE%A4%E0%AE%BE%E0%AE%B0%E0%AE%AE%E0%AF%8D&action=edit&redlink=1
https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%AE%A8%E0%AF%81%E0%AE%95%E0%AE%B0%E0%AF%8D%E0%AE%B5%E0%AF%8B%E0%AE%B0%E0%AF%8D_%E0%AE%B5%E0%AE%BF%E0%AE%B2%E0%AF%88%E0%AE%95%E0%AF%8D_%E0%AE%95%E0%AF%81%E0%AE%B1%E0%AE%BF%E0%AE%AF%E0%AF%80%E0%AE%9F%E0%AF%81&action=edit&redlink=1
https://ta.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%AE%A8%E0%AF%81%E0%AE%95%E0%AE%B0%E0%AF%8D%E0%AE%B5%E0%AF%8B%E0%AE%B0%E0%AF%8D_%E0%AE%B5%E0%AE%BF%E0%AE%B2%E0%AF%88%E0%AE%95%E0%AF%8D_%E0%AE%95%E0%AF%81%E0%AE%B1%E0%AE%BF%E0%AE%AF%E0%AF%80%E0%AE%9F%E0%AF%81&action=edit&redlink=1
https://ta.wikipedia.org/wiki/%E0%AE%AA%E0%AE%A3%E0%AE%B5%E0%AF%80%E0%AE%95%E0%AF%8D%E0%AE%95%E0%AE%AE%E0%AF%8D#cite_note-cola_wars-47


 
 
பெலவுக் குைியடீ்டில் ஏற் டும் மொற்ைங் றள அடிப் றையொ க் ப ொண்டு 

ெம் ளங் றளச் ெரிபெய் ிைது. ெம் ளங் ள் ப ொதுேொ  ஆண்டுவதொறும் 

ெரிபெய்யப் டு ின்ைன.[47]  ணியொளர்  யணித்துக்ப ொண்டிரு ேர் எனில், அேர் 

மொறும் புேியியல் இருப் ிைத்றதப் ப ொறுத்து மொறும் ேொழ்ேினச் பெலவுக் 

குைியடீ்டுைன் ெம் ளங் ள் இறணக் ப் ட்டிருக் லொம். 

 ணியொளர் ஒப் ந்தங் ளில் உள்ள ேருைொந்தர அதி ரிப்பு கூற்று ள், எந்தக் 

குைியடீ்டுைனும் இறணக் ப் ைொத  ணியொளர் ெம் ளத்திற் ொன அதி ரிப் ின் 

எதிர் ொல அல்லது முன்னுறரக் ப் ட்ை ெதேதீம்  ற்ைிக் குைிப் ிைலொம். 

ெம் ளத்திலொன வ ரம் பெய்யப் ட்ை இந்த அதி ரிப்பு றள வ ச்சு ேழக் ில் 

ேொழ்ேினச் பெலவு ெமொளிப்பு ள் அல்லது ேொழ்ேினச் பெலவு அதி ரிப்பு ள் எனக் 

குைிப் ிைப் டுன்ைன, ஏபனனில் அேற்ைின் அதி ரிப்பு ளொனது பேளிப்புைம் 

ேிர்ணயிக் ப் ட்ை குைியடீு ளுக்கு ஒத்வத உள்ளன. ப ரும் ொலொன 

ப ொருளியலொளர் ள் மற்றும் இழப் ீட்டுப்  குப் ொய்ேொளர் ள், முன் ேிர்ணயிக் ப் ட்ை 

எதிர் ொல "ேொழ்ேினச் பெலவு அதி ரிப்பு ள்" ெிந்தறனயொனது இரண்டு 

 ொரணங் ளுக் ொ  தேைொன ேழிேைத்தறலக் ப ொண்டுள்ளதொ க்  ருது ின்ைனர்: (1) 

பதொழில்மயமொக் ப் ட்ை உல ின் மி ச்ெமீ   ொலங் ளில், ெரொெரியொன கூலியொனது 

ப ருேொரியொ க்  ணக் ிைப் ட்ை ேொழ்ேினச் பெலவுக் குைியடீு றள ேிை வே மொ  

அதி ரித்துள்ளது, இது உற் த்தித் திைன் அதி ரிப்பு மற்றும்  ணியொளர் வ ரத் திைன் 

ஆ ியேற்ைொல் ஏற் ட்ை ேிறளவேயன்ைி இயல் ொன ேொழ்ேினச் பெலவு ளொல் 

அல்ல என உணர்த்து ின்ைது, மற்றும் (2) ப ரும் ொலொன ேொழ்ேினச் பெலவுக் 

குைியடீு ள் முன்வனொக்கு ெிந்தறனயுறையனேொ  இல்றல, மொைொ  அறே 

தற்வ ொதறய அல்லது ேரலொற்றுத் தரறே ஒப் ிடு ின்ைன. 

 

 ணைொட்டம் 
Deflation 

 

ப ொருளொதொரத்தில்  ணைொட்டம் என் து  ண்ைங் ள் மற்றும்  ணி ளின் 

ேிறல ேிறல ள் ப ொதுேொ க் குறைந்வத  ொணப் டும் ேிறல ஆகும். ேருைொந்திர 

 ணேகீ் த்தின் ேி ிதம் பூஜ்யம் ெதேதீத்றத ேிைக் குறைேதொல்  ணேொட்ைம் 

ேி ழ் ிைது (மறுக் ின்ை  ணேகீ் த்தின் ேி ிதம்). ஆற யொல் ேொணயத்தின் 

உண்றமயொன மதிப்பு அதி ரித்து மக் றள அவத அளவு  ணத்தில் அதி ளவு 

 ண்ைங் றள ேொங்  அனுமதிக் ிைது. இது  ணேகீ்  ேி ிதத்தின் வே க் குறைவு 

முறை ஆகும் ( ணேகீ் ம் குறைந்தொலும்  ணேொட்ைம் உறுதியொ க்  ொணப் டும்)[2]. 

 ணேகீ் ம் ேொணயத்தின் உண்றமயொன மதிப்ற   ொலப்வ ொக் ில் குறைக் ிைது. 

ஆனொல்  ணேொட்ைம் ேொணயத்தின் உண்றமயொன மதிப்ற  அதி ரிக் ிைது. வதெிய 

மற்றும் ப ரும் ேிலப் ரப்புச் ெொர்ந்த ப ொருளொதொரத்தில் பெலொேணியொகும்  ணம் 

(மற்றும்  ன்முறை ெொர்ந்த  ிரிேின்  ணக்கு ள்). 

தற்வ ொது ப ொருளொதொர ேல்லுனர் ள் ப ொதுேொ   ணேொட்ைம் என் து 

ப ொருளொரதொரத்தில் ஒரு  ிரச்ெறனயொகும் எனக்  ருது ின்ைனர். இதற்குக்  ொரணம் 

 ணேொட்ைத்துக்குரிய சுருளி ஆகும்.  ணேொட்ைம் தற்வ ொறதய ெரிேில் மற்றும் 

ப ரும் அழுத்தத்தில் பதொைர்பு ப ொண்ைது ஆகும். இதனொல் மக் ள் ேங் ி ளில்  ணம் 

றேப் றதத் தேிர்த்தனர். வமலும்  ங்குச் ெந்றத  ணமொக்கும் இயக் முறையினொல் 

ப ொருளொதொரத்றத ேிறல ேிறுத்தும்  ன்முறை ெொர்ந்த பெயல் திட்ைத்றத 

 ணேொட்ைம் தடுக் ிைது. எனினும் ேரலொற்றைச் வெர்ந்த ேறுறமயொன ப ொருளொதொர 

ேளர்ச்ெி  ொலங் ளில் எல்லொம்  ிறளக் றத ளில்  ணேொட்ைம் ப ொருந்தி 
இருக் ொது. 

 

https://ta.wikipedia.org/wiki/%E0%AE%AA%E0%AE%A3%E0%AE%B5%E0%AF%80%E0%AE%95%E0%AF%8D%E0%AE%95%E0%AE%AE%E0%AF%8D#cite_note-cola_wars-47
https://ta.wikipedia.org/wiki/%E0%AE%AA%E0%AE%A3%E0%AE%B5%E0%AE%BE%E0%AE%9F%E0%AF%8D%E0%AE%9F%E0%AE%AE%E0%AF%8D#cite_note-2


 
 

 ணைொட்டம் காரணங்கள் 

ேழக் மொன ப ொருளியலில்  ணேொட்ைம் என் து ப ொருட் ள் மற்றும் 

 ணத்திற் ொன வதறே மற்றும் ேழங்கு ேிறல ளின் கூட்டினொல் உண்ைொ க்கூடும். 

அதிலும் குைிப் ொ   ணம் ேழங்குதல் குறைேதும் ப ொருட் ளின் ேழங்குதல் 

ஏறுேதனொலும் ஆ ிைது. ேரலொற்று ரீதியொ ப்  ொர்த்தொல்  ணேொட்ைம் என் து 

ப ொருட் ளின் ேழங்குதல் அதி ரித்து (அதி ரித்த உற் த்தியொல்)  ண ேழங்குதல் 

அதி ரிக் ொததொல் உண்ைொ ியிருக் ின்ைன. அல்லது (த  ிவரட் டிப்ரஷன் மற்றும் 

ேப் ொனில் 1990 ளின் ஆரம்   ொலங் ளின் உண்ைொனது வ ொல) ப ொருட் ளுக் ொன 

வதறே குறைந்து  ண ேழங்குதலும் குறைந்ததொல் உண்ைொனது. த  ிவரட் டிப்ரஷன் 

குைித்த ப ன் ப ர்னொங்க் ஆய்வு ள் குறைந்த வதறேறய ெமொளிக் , அப்வ ொறதய 

ஃப ைரல் ரிெர்வ்  ண ேழங் றலக் குறைத்ததொல்,  ணேொட்ைம் உண்ைொனபதன்று 

சுட்டிக் ொட்டு ின்ைன. 

 ணைொட்டம் ைிவளவுகள் 
 

 IS/LM மொதிரி (அதொேது, ' ைருமொனம் மற்றும் ' வெமிப்பு ெமேிறல/'  ணமொக்கத் 

தேர்ந்பேடுக்கப் ட்ட ப ொருள் மற்றும் ' ஒதுக்கு ேிதி ெமேிறல மொதிரி) 

 ணேொட்ைத்தின்  ொரணமொ  இருக் ிைது. குைிப் ொ  வ ொரிக்ற யின் பமொத்த அளேில் 

ெரிவும் ஏற் டு ிைது. அதொேது பமொத்த ப ொருளொதொரம் ேொங்குேதற்கு உ ந்த 

ேிறலயில் இருக்கும் வ ொது  ண்ைங் ளின் ேிறல ேிறலயிலும் ெரிவு 

 ொணப் டு ிைது.  ண்ைங் ளின் ேிறல ெரிேதொல் நு ர்வேொர் ளுக்கு ப ொருட் றள 

ேொங்குேதற்கு மற்றும் உண்ணுேதற்கு வமலும் ேிறல ள் குறையும் ேறர 

 ொத்திருக் த் தூண்டு ிைது. இதுவே எல்லொேற்றையும் உள்ளிட்ை ப ொருளொதொர 

ேைேடிக்ற  றள குறைத்து  ணேொட்ைத்துக்குரிய சூழ்ேிறல  ங் ளிக் ிைது. 

. 

 ணேகீ் த்துக்கு எதிர்மொைொன ேிறளவு ள் உண்டு. இதனொல்  ின்னறைதறல 

பதொைர்ந்து  ொணலொம் உதொரணத்திற்கு 2008 ஆம் ஆண்டின் ெரிேிற்கு முன் ெில 

ப ொருட் ளின் ேிறல ள் மி வும் உயரத்றத எட்டிப் ிடித்தது. 

ெமீ த்திய ப ொருளொதொர ேிறலயில்  ணேொட்ைம் என் து அ ொயத்றத 

பதொைர்ந்தறே ஆகும். அ ொயம்-ெரி ட்டு ளின் ேிேர தொக் ல் ள் பெொத்து ள் மீது 

ேழீ்ச்ெி அறை ிைது.  லத்த  ொது ொப் ின் ேடுேிலும் முதலீட்ைொளர் ளும் ேிறலக்கு 

ேொங்கு ேர் ளும் ேொணயத்றதச் பெலேழிக் ொமல் வெ ரிக் ச் பெய்ேொர் ள். இதுவே 

 ங்குச் ெந்றத  ணமொக்கும் ேிறலயின் வ ொட் ொடு திட்ைம் ெொர்ந்த ேிறலறய 

உருேொக்கு ிைது. ப ொதுேொ  மத்திய ேங் ியினொல், ேொணயத்தின் மறுக் ின்ை 

ேட்டிறய  ட்ைணமொ ச் பெலுத்த முடியொது. கூடுதலொ  பூஜ்யம் ேட்டி ேி ிதத்றத 

 ட்ைணமொ ச் பெலுத்தினொல் அதி  ேட்டி ேி ிதத்றத ேிைக் குறைந்த 

இஸ்திமுவலடிவ் ேிறளவு வள  ொணப் டும்.  

மூடிய ப ொருளொதொரத்தில் இந்ேிறல பூஜ்யம் ேட்டி  ட்டியதொல் பூஜ்யம் 

திரும்புற வய எதிர் ொர்க் ப் டும் அல்லது மறுக் ின்ை திரும்புற றயயும் குறைந்த 

 ொல  ட்ைத்தில்  ொணப் டு ிைது. திைந்த ப ொருளொதொரத்தில் பதொைர்ந்து பெய் 

பதொழிறல உருேொக்கு ிைது. மற்றும் இதுவே ஏற்றுமதி அளறே அதி ரித்து 

இைக்குமதி ப ொருட் ளின் மதிப்ற க் குறைக் ிைது. 

 

 ன்முறை ெொர்ந்த வ ொட் ொடில்  ணேொட்ைம் என் து ேொணயத்தின் வே த்றத அல்லது 

 ரிேர்த்தறனயின் எண்ணிக்ற றய பதொைர்ச்ெியொ க் குறைப் தில் பதொைர்பு 

ப ொண்ைறே ஆகும். இது ஒதுக்கு ேிதியின் தத்ரூ மொன மொற்ைங் ளின்  ண்புறையது. 

அவே மொய் குறைந்து ேரும்  ண்ை மொற்ைம் ேி ிதத்தின் பதொைர்பு ப ொண்ைது அல்லது 

தங் ம் ேியமத்தின்  ின் ற்ைது அல்லது வேறு பேளித்துறை  ன்முறை ெொர்ந்த 

மூலக்கூறு ளின் வதறே ப ொண்ைது. 



 
 

 ணேொட்ைம் ப ொதுேொ  மறுக் ின்ை ஒரு ேிறல ஆகும். ஏபனனில் இது  ைன் 

ப று ேர் மற்றும் உறைறமயொளர் ளின் பரொக் ம்மில்லொத கூடிய பெொத்துக் றள 

மூல மொற்ைம் பெய் ிைது. அதுமட்டுமில்லொமல் வெமிப் ொளர் ள் மற்றும் 

உறைறமயொளர் ளின் பரொக் மொ க் கூடிய பெொத்து ள் மற்றும் ேொணயங் றள 

 யனுள்ளதொ ச் பெய் ிைது. இந்த  ண்வணொட்ைத்தில்  ணேொட்ைம் என் து 

 ணேகீ் த்தின் எதிர் மொைொனதொகும் (அல்லது ேழறமக்கு மொைொன  ட்டுக்கு உட் ைொத 

 ணேொட்ைமொ  இருக்கும்). இதுவே ேொணயத்தின் உறைறமயொளர் ளுக்கும் 

வெமிப் ொளர் ளுக்கும் ேரி  ணக் ொ வும்  ைன் ப று ேருக்கு ெொத மொ வும் 

அறமயும். ேேனீ ப ொருளொதொரத்தில் (ப ொதுேொ  மி  அதி  ேட்டி ேி ிதத்தினொல் 

ப ொண்டு ேரப் டும்) உறைந்துவ ொன வ ொரிக்ற யொல் மற்றும் ெரிவுைன் இறணப்புற்ை 

மற்றும் (மி வும் அரிதொ ) ேீண்ை ொல ப ொருளொதொர அழுத்தக்குறைேினொலும் 

 ணேொட்ைம் உண்ைொ ிைது. 

ேேனீ ப ொருளொதொரத்தில்  ைனின் ேிதி முறை ள் ேல்ல முன்வனற்ைத்றதக் 

 ண்டுள்ளது மற்றும்  ைன் ேிதி அழிப் து (மற்ைேர் ளின் உதேியொல்  ைன் ப றுேது) 

எல்லொேித முதலீட்டிலும் ப ொதுேொ க்  ொணப் டும். முதலீட்றையும் 

பெலவு றளயும்  ணேொட்ைம் அறதயரியப் டுத்து ிைது. ஏபனனில் லொ த்தின் 

எதிர் ொர்ப்பு ள் மறுக் ின்ை ேிறலயில் இருக்கும் ப ொழுது எதிர் ொல லொ த்தில் 

அ ொயம் இருப் தற்கு  ொரணங் ள் இல்றல. வமலும் எதிர் ொல அனுகூலத்தின் 

எதிர் ொர்ப்பு ள் குறைேொ வே இருக்கும். ப ொதுேொ  இது பமொத்த வ ொரிக்ற  ள் 

உறைேதற்கு  ொரணமொ வேொ அல்லது பதொைர்பு ப ொண்ைறேவயொ ஆகும். 

" ணேொட்ைத்தின்  ண் ொணொ அ ொயங் ள்" இல்லொமல் பரொக் த்றத மி வும் 

 ேனமொ  றேத்துக் ப ொள்ள வேண்டியதிருப் தொல் அதறன பெலேழிக் வேொ 

முதலீடு பெய்யவேொ முடியொது. 

 ணேொட்ைம் எப் டியொ ிலும் ஒதுக்கு ேிதியின் அதி ரிப்ற  உறுதியொன 

ேனத்பதொற யின் ேளர்ச்ெிக்கு (மற்றும் ப ொதுேொன ப ொருளொதொரம்) ஏற்ைதொ க் 

 ட்டுப் டுத்தொமல் ேிட்ைொல் ெரி  ட்ை முடியொத பெலொேணியொகும்  ணப் 

ப ொருளொதொரத்தின் இயற்ற யொன ேிறல ஏற் டும். இந்ேிறல ஏற் டும் வ ொது 

 ிறைக் க்கூடிய ெரி  ட்ை முடியொத பெலொேணியொகும்  ணத்தின் பதொற  ேதீம் ஒரு 

ே ருக்கு என்ை  ணக் ில் குறையும். இதுவே ேொணயத்றத பெய்தறல 

அபூர்ேமொக்கு ிைது. வமலும் இதனொல் பெலொேணியொகும்  ணத்தின் அங் ங் றள 

ேொங்கும் திைன் அதி ரிக் ிைது.  ைந்த 19ேது நூற்ைொண்டு இதற்கு ஒரு உதொரணம் 

அளிக் ிைது. இதில் ேிழொமல் ேின்ை  ணேொட்ைறத வெர்த்து இந்ேிறலயில் 

ப ொருளொதொர ேளர்ச்ெியும்  ொண முடியும். 

உற் த்தி இயக்குத் திைனின் முன்வனற்ைங் ள்  ண்ைங் ளின் ஒட்டுபமொத்த 

ேிறல றள குறைத்து ேிட்ைொல்  ணேொட்ைம் ேி ழக் கூடும்.  ண்ைங் ள் மற்றும் 

வெறே ளின் ப ொருளொதொர உற் த்தியொளர் ளுக்கு அதி ரிக்கும் லொ  எல்றலக் 

வ ொடு ளொல் ஊக் மளித்து ேிட்ைதொல் உற் த்தியில் முன்வனற்ைங் ள் 

 ொணப் டு ிைது. இதனொல் ப ொதுேொ  உற் த்தி இயக்குத் திைனிலும் 

முன்வனற்ைங் ள்  ொணப் டு ிைது. ெந்றதயில் வ ொட்டி ள்  ொணப் டுேதொல் 

உற் த்தியொளர் றள குறைந்தது இவ்ேித ேிறல வெமிப்பு ளின் மி ச் ெிைிய 

 குதியின்  யன் ொட்றை கூை அேர் ளின்  ண்ைங் ளின் வ ட்கும் ேிறலயொய் 

குறைத்து ப ொள்ள அடிக் டி தூண்டு ிைது. இந்ேிறலயில் அவ்ேித  ண்ைங் ளுக்கு 

குறைேொ வே  ட்ைணம் அளிப் ொர் ள். அதன் ேிறளேொ   ணேொட்ைம் உருேொகும். 

ஏபனனில் ேொங்கும் ெக்தி அதி ம்  ொணப் டும். 

ஒருேரின் ேொணயத்றத ேொங்கும் ெக்தி அதி ரித்து ப ொண்வை வ ொகும் ப ொழுது 

பரொக் மில்லொமல் றேத்திருக்கும் பெொத்துக் ள் அதொேது ேடீு ேிலம் மற்றும் மற்ை 

தனிப் ட்ை பெொத்து ளொ  இருக்கும் ேிறலயில் அது தொங்ப ொண்ணொ ேிறலறய 

மட்டுவம ப ொடுக்கும். அது  ைறனயும் ப ருக்கு ிைது. அதொேது குைிப் ிட்ை 

 ணேொட்ை  ொலத்திற்கு  ிைகு ஒருேர்  ைனின் வெறே ளில் பெலுத்தும்  ைனொனது 



 
 
முதலில் ப ொடுக் ப் ை வேண்டிய பதொற றயக்  ொட்டிலும் அதி மொன பதொற றய 

பெலுத்த வேரிடுேறத இது குைிக் ிைது. பதொைர்ந்து  ணேொட்ைம் என் து  ைனின் 

ேட்டி ேி ிதத்தின்  ற் றனத் வதொற்ைமுள்ள ப ருக் ொ  ேிறனத்து ப ொள்ளலொம். 

இருப் ினும் ஐக் ிய அபமரிக் ொேில் மி  ப ரிய அழுத்தத்தின் ப ொழுது  ணேொட்ைம் 

ேருைத்திற்கு 10% என்ை  ணக் ில் ேிறல ப ொண்ைது. 0%  ைன் கூை  ேனத்றதக் 

 ேரக்கூடியதொ  இருக் ேில்றல. ஏபனன்ைொல் அறத மறு டியும் ேருைத்திற்கு 10% 

அதி மொ வே திருப் ி பெலுத்த வேண்டியதொ  இருந்தது. எனினும் 

ெொதொரண ேிறல ளில் ஃப ட் மற்றும் ப ரும் ொலொன மற்ை றமய ேங் ி ள் 

குறுங் ொல ேட்டி ேி ிதத்திற் ொன இலக்ற  ேிர்ணயிப் தொ  ஒரு ப ொள்ற றய 

அமல் டுத்தின. அதொேது அபமரிக் ொேில் இரவுவேர மத்திய ேிதி ள் ேி ிதம் 

(ஃப ைரல் ஃ ண்ட்ஸ் வரட்) மற்றும் திைந்தபேளி மூலதனச் ெந்றதயில் 

ஆேணங் றள ேொங்குேது மற்றும் ேிற் தன் மூலமொ  இந்த இலக்ற  

பெயற் டுத்தினர். குறுங் ொல ேட்டி ேி ிதம் பூஜ்ேியத்றத எட்டும்வ ொது மத்திய ேங் ி 
தன்னுறைய ேழக் மொன ேட்டி ேி ிதத்றதக் குறைத்து வமலும் இலக்ற  எளிதொக்  

முடியொது. 

குறுங் ொல ேட்டி ேி ிதத்றத பூஜ்ேியத்திற்குக் குறைத்தொலும் அது ஒரு 

“உண்றமயொன்” ேட்டி ேி ிதத்றத உண்ைொக்குேதொல்  ண ேழங் றல 

 ட்டுப் டுத்துேதற் ொன ேழக் மொன முறை ள்  யனற்றுப் வ ொ லொம். இந்த ேட்டி 

ேி ிதம் ெற்று அதி மொ வே இருக்கும். ஆ வே  ண ேழங் றல அதி ரிக்  

இருப்பு றள ேொங்குேது அல்லது க்ேொண்டிட்வைடிவ் ஈெிங்க் ( ணம் அச்ெடிப் து) 

வ ொன்ை மற்ை முறைறம றள அமலுக்குக் ப ொண்டு ேரவேண்டும். அபமரிக் ொேின் 

ஃப ைரல் ரிெர்ேின் தற்வ ொறதய தறலேர் ப ன் ப ர்னொங்க், 2002 ஆம் ஆண்டில் 

“…. ணத்றத வ ொதுமொன அளவு உள் பெலுத்துதலொனது முடிேில்  ணேொட்ைத்றத 

முைியடிக்கும்” என்ைொர்.  

 டினப்  ணத்திற் ொ  ேழக் ொடு ேர் ள் ஒரு ப ொருளொதொரத்தில் 

“ ட்டுப் ொடு ள்” இல்லொத ேிறலயில்  ணேொட்ைம் ஒரு ேரவேற் க்கூடிய 

ேிறளேொகும் என்ைனர். ஏபனன்ைொல் ேிறல ள் குறைேதனொல் ப ொருளொதொரத்தின் 

அதி மொன முறனப்பு மற்ை  குதி ளுக்கு பெல்ேதனொல், ப ொருளொதொரத்தின் பமொத்த 

உற் த்தி அதி ரிக் ிைது. இந்த ப ொள்ற  ெில ப ொருளொதொர ேிபுணர் ளொல் குறை 

 ொணப் டு ிைது. எந்த ேித  ட்டுப் ொடு ளும் இல்றலபயன்ைொல்  ணேகீ் வமொ 

 ணேொட்ைவமொ எதுவுவம குைிப் ிைத்தக்  ேிறளறே ஏற் டுத்தொபதன்று அேர் ள் 

கூறு ின்ைனர். 

. 

பணவகீ்க இறடபவளி (inflationary Gap) 

 1940 இல் பணவகீ்க இறடபவளியின் கருத்றத பகய்ன்ஸ் விளக்கினார். இது 

அவரது பபாதுக் நகாட்பாட்டில் பகாடுக்கப்பட்ட பணவகீ்கம் குைித்த அவரது 

கருத்துக்களிலிருந்து நவறுபடுகிைது. பபாதுக் நகாட்பாட்டில், அவர் நவறலயின்றம 

சமநிறலயுடன் பதாடங்கினார். ஆனால் நபாருக்கு எவ்வாறு பணம் பசலுத்துவது 

என்பதில், பபாருளாதாரத்தில் முழு நவறலவாய்ப்புக்கான சூழ்நிறலயுடன் அவர் 

பதாடங்கினார். பணவகீ்க இறடபவளிறய பணவகீ்கத்திற்கு முந்றதய அல்லது 

அடிப்பறட விறலயில் கிறடக்கக்கூடிய பவளியடீ்றட விட திட்டமிடப்பட்ட 

பசலவினங்கறள விட அதிகமாக அவர் வறரயறுத்தார். 
 

லிப்ஸியின் கூற்றுப்படி, "பணவகீ்க இறடபவளி என்பது பமாத்த பசலவினம் 

வருமானத்தின் முழு நவறலவாய்ப்பு மட்டத்தில் பமாத்த உற்பத்திறய விட 

அதிகமாக இருக்கும்."  

 



 
 
பமாத்த பசலவினம் பபரியது, பபரிய இறடபவளி மற்றும் விறரவான பணவகீ்கம். 

நசமிப்பதற்கான நிறலயான சராசரி முறனப்றபக் பகாண்டு, முழு நவறலவாய்ப்பு 

மட்டத்தில் பண வருமானம் அதிகரிப்பது வைங்கல் மீது அதிகப்படியான நதறவக்கு 

வைிவகுக்கும் மற்றும் அதன் விறளவாக பணவகீ்க இறடபவளிக்கு வைிவகுக்கும். 

இதனால் பணவகீ்க இறடபவளியின் கருத்றத பகய்ன்ஸ் பயன்படுத்தி பணவகீ்க 

விறலவாசி உயர்றவ ஏற்படுத்தும் முக்கிய தீர்மானிகறளக் காட்டினார். 

 

 

. 
 

பணவகீ்க இறடபவளி படம் 5 இல் வறரபடத்தில் காட்டப்பட்டுள்ளது, அங்கு OYF 

என்பது வருமானத்தின் படலம் நவறலவாய்ப்பு நிறல, 45 ° ine என்பது பமாத்த 

விநிநயாக AS மற்றும் C + 1 + G ஆகியவற்றைக் குைிக்கிைது, விரும்பிய அளவு நுகர்வு, 

முதலீடு மற்றும் அரசாங்க பசலவினம் (அல்லது பமாத்த நதறவ வறளவு ). 

பபாருளாதாரத்தின் பமாத்த நதறவ வறளவு (C + I + G) = கி.பி. 45 ° நகாட்றட (AS) புள்ளி 
E இல் வருமான மட்டத்தில் பவட்டுகிைது, இது முழு நவறலவாய்ப்பு வருமான நிறல 

OYF ஐ விட அதிகமாகும். 

 

 படலம் நவறலவாய்ப்பு வருமான மட்டத்தில் பமாத்த நதறவ (YFA) பமாத்த 

நகட் விநிநயாகத்றத (YFB) மீறும் பதாறக பணவகீ்க இறடபவளி. இது படத்தில் AP. 

வளங்கள் முழுறமயாகப் பயன்படுத்தப்படும்நபாது பமாத்த பசலவினங்களின் 

அதிகப்படியான அளவு பணவகீ்க அழுத்தங்கறள உருவாக்குகிைது. இதனால் பணவகீ்க 

இறடபவளி பபாருளாதாரத்தில் பணவகீ்க அழுத்தங்களுக்கு வைிவகுக்கிைது, அறவ 

அதிகப்படியான பமாத்த நதறவயின் விறளவாகும். 

 
 

 பசலவைிப்பு வருமானத்துடன் பபாருந்தக்கூடிய கிறடக்கக்கூடிய 

பவளியீட்டின் மதிப்றப உயர்த்துவது மற்பைாரு தீர்வு. பமாத்த நதறவ அதிகரிக்கும் 

நபாது, வர்த்தகர்கள் உற்பத்திறய விரிவுபடுத்துவதற்கு அதிக உறைப்றப அமர்த்திக் 

பகாள்கிைார்கள். ஆனால் தற்நபாறதய பண ஊதியத்தில் படலம் நவறலவாய்ப்பு 

இருப்பதால், அதிக பதாைிலாளர்கறள அவர்களுக்காக நவறல பசய்ய தூண்டுவதற்கு 

அவர்கள் அதிக பண ஊதியத்றத வைங்குகிைார்கள். ஏற்கனநவ படலம் 

நவறலவாய்ப்பு இருப்பதால், பண ஊதிய உயர்வு விகிதத்தில் விகிதாசார உயர்வுக்கு 

வைிவகுக்கிைது. 

 நமலும், குறுகிய காலத்தில் பவளியீட்றட அதிகரிக்க முடியாது, ஏபனனில் 

காரணிகள் ஏற்கனநவ முட்டாள்தனமாக பயன்படுத்தப்படுகின்ைன. எனநவ பணவகீ்க 

இறடபவளிறய வரிகறள அதிகரிப்பதன் மூலமும் பசலவினங்கறளக் குறைப்பதன் 

மூலமும் மூட முடியும். பணப் பங்றகக் குறைக்க நாணயக் பகாள்றகயும் 

பயன்படுத்தப்படலாம். ஆனால் பகய்ன்ஸ் பபாருளாதாரத்திற்குள் பணவகீ்க 
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அழுத்தங்கறளக் கட்டுப்படுத்துவதற்கான பண நடவடிக்றககளுக்கு ஆதரவாக 

இருக்கவில்றல. இந்த விமர்சனங்கள் இருந்தநபாதிலும், பணவகீ்க இறடபவளியின் 

கருத்து படலம் நவறலவாய்ப்பு மட்டத்தில் உயரும் விறலகள் மற்றும் 

பணவகீ்கத்றதக் கட்டுப்படுத்துவதில் பகாள்றக நடவடிக்றககள் ஆகியவற்றை 

விளக்குவதில் மிகவும் முக்கியத்துவம் வாய்ந்தது என்பறத நிரூபித்துள்ளது. 

 

 படலம் நவறலவாய்ப்பின் அளறவ அறடந்தவுடன், விறலவாசி உயர்வு, 

அதிகரித்த பசலவினங்களால் உருவாக்கப்படும் அதிகப்படியான நதறவ காரணமாகும் 

என்று அது கூறுகிைது. ஆனால் பவளியீட்றட அதிகரிக்க முடியாது, ஏபனனில் 

அறனத்து வளங்களும் பபாருளாதாரத்தில் முழுறமயாகப் பயன்படுத்தப்படுகின்ைன. 

இது பணவகீ்கத்திற்கு வைிவகுக்கிைது.  

 

பணவாட்ட இறடபவளி (Deflationary Gap) 
 

 பணவாட்ட இறடபவளி - இது பவளியீட்டின் முழு நவறலவாய்ப்பு 
நிறலக்கும் உண்றமயான பவளியீட்டிற்கும் உள்ள வித்தியாசம். 

எடுத்துக்காட்டாக, மந்தநிறலயில், பணவாட்ட இறடபவளி மிகவும் 

கணிசமானதாக இருக்கலாம், இது அதிக நவறலயின்றம விகிதங்கள் மற்றும் 

பயன்படுத்தப்படாத வளங்கறளக் குைிக்கிைது. ஒரு பணவாட்ட இறடபவளி 
எதிர்மறை பவளியீட்டு இறடபவளி என்றும் அறைக்கப்படுகிைது. 

 

பணவாட்ட இறடபவளியின் காரணங்கள்: 
 

• நதறவ காரணமாக பமாத்த நதறவ வழீ்ச்சி 
• ஏற்றுமதியில் வழீ்ச்சி (உலகளாவிய மந்தநிறல) 

• முதலீட்டில் வழீ்ச்சி (வங்கி சரிவு மற்றும் கடன் பநருக்கடி காரணமாக) 
• நுகர்நவார் பசலவினங்களில் வழீ்ச்சி (எ.கா. அதிக வட்டி விகிதங்கள், 

வழீ்ச்சி ஊதியங்கள்.) 

• பபாருளாதார வளர்ச்சி சராசரி நபாக்கு விகிதத்றத விடக் குறைவாக 
உள்ளது (உற்பத்தி திைறன விட AD பமதுவான விகிதத்தில் அதிகரிக்கும்) 

 
 

பணவாட்ட இறடபவளிறயக் காட்டும் வறரபடம் 

 
  வழீ்ச்சிக்குப் பிைகு, உண்றமயான பவளியீடு (Y2) ‘முழு நவறலவாய்ப்பு’ Yf ஐ 

விட கணிசமாகக் குறைவு என்பறத இது காட்டுகிைது. உற்பத்தி சாத்திய எல்றல 
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பகாண்ட ஒரு பணவாட்ட இறடபவளிறயக் காட்டலாம். பணவாட்ட 

இறடபவளியுடன், பவளியடீு கணிசமாக திைனுக்குக் குறைவாக இருப்பறதக் 
குைிக்கிைது. 

 

 
 

பணவாட்ட இறடபவளி மற்றும் நீண்டகால நபாக்கு வளர்ச்சி விகிதம்: 
 

 பணவகீ்க இறடபவளி நீண்டகால வளர்ச்சி விகிதத்துடன் ஒப்பிடும்நபாது 

பபாருளாதார வளர்ச்சி விகிதத்தால் பாதிக்கப்படுகிைது. வளர்ச்சி நபாக்குக்குக் 
குறைவாக இருந்தால் பணமதிப்பிைப்பு இறடபவளி கிறடக்கும். 

 
 

பணவாட்ட இறடபவளியின் ைிவளவுகள் 

• ஒரு பபாருளாதாரம் பணவாட்ட இறடபவளிறய சந்தித்தால், அது பரந்த 
பபாருளாதாரத்தில் பின்வரும் தாக்கத்றத ஏற்படுத்தும். 

• அதிகரித்துவரும் நவறலயின்றம. நதறவ இல்லாத நவறலயின்றம 

மற்றும் அதிக கட்டறமப்பு நவறலயின்றம ஆகியவற்றை உருேொக்கும் 

• பபாருளாதார வளர்ச்சியின் குறைந்த / எதிர்மறை விகிதங்கள் ஏற் டும். 

• அரசாங்கத்தின் பட்பஜட்டில் எதிர்மறையான தாக்கம் உருேொகும். குறைந்த 
பபாருளாதார வளர்ச்சியுடன், அரசாங்கம் குறைந்த வரி வருவாறயயும், 

குறைந்த அரசாங்க பசலவுகறளயும் பபறும். 

•  பணவகீ்கம் / பணமதிப்பிைப்பு விகிதங்கள் பணவாட்டம் மற்றும் 

பணவாட்ட இறடபவளியுடன், நிறுவனங்கள் அதிக திைறனக் 
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பகாண்டுள்ளன, இது விறலகள் மற்றும் ஊதியங்கள் மீது கீழ்நநாக்கி 
அழுத்தம் பகாடுக்க முறனகிைது. 

• பணவாட்டம் என்பது விறல மட்டத்தில் வழீ்ச்சி என்று பபாருள் - 

(பணவகீ்கத்தின் எதிர்மறை வதீம்) 

• பணவாட்ட இறடபவளி என்பது பபாருளாதாரம் முழு திைனுக்கும் 

குறைவாகவும் குறைந்த வளர்ச்சி இருப்பதாகவும் பபாருள். 

வழீ்ச்சியறடந்த பவளியீட்றடக் பகாண்ட மந்தநிறலயில் கூட, 

பணவகீ்கத்தின் மிகக் குறைந்த விகிதத்றத நாம் இன்னும் பபைக்கூடும் 

என்பதால் இது பணவாட்டத்றத அர்த்தப்படுத்துவதில்றல. 

 

பிலிப்ஸ் வறளவு  

 

 பிலிப்ஸ் வறளவு என்பது பணவகீ்கம் மற்றும் நவறலயின்றம ஒரு 

நிறலயான மற்றும் தறலகீழ் உைறவக் பகாண்டிருப்பதாகக் கூைி ஏ. டபிள்யூ. 

பிலிப்ஸ் உருவாக்கிய பபாருளாதாரக் கருத்தாகும். பபாருளாதார வளர்ச்சியுடன் 

பணவகீ்கம் வருகிைது என்று நகாட்பாடு கூறுகிைது, இது அதிக நவறலகள் 

மற்றும் குறைந்த நவறலயின்றமக்கு வைிவகுக்கும். எவ்வாைாயினும், 1970 

களில் பணவகீ்கம் மற்றும் நவறலயின்றம ஆகிய இரண்டின் உயர் மட்டங்கள் 

இருந்தநபாது, நதக்கநிறல ஏற்பட்டதன் காரணமாக அசல் கருத்து ஓரளவு 

நிரூபிக்கப்பட்டுள்ளது. 

 

பிலிப்ஸ் வறளவு மற்றும் நதக்கநிறல 
 

  
 
 

 ஒரு பபாருளாதாரம் நதக்கமறடந்த பபாருளாதார வளர்ச்சி, அதிக 
நவறலயின்றம மற்றும் அதிக விறல பணவகீ்கத்றத அனுபவிக்கும் நபாது 

நதக்கநிறல ஏற்படுகிைது. இந்த காட்சி, நிச்சயமாக, பிலிப்ஸ் வறளவின் 

பின்னால் உள்ள நகாட்பாட்றட நநரடியாக முரண்படுகிைது. 1970 கள் வறர 
அபமரிக்கா ஒருநபாதும் நதக்கநிறலறய அனுபவித்ததில்றல, அதிகரித்துவரும் 

நவறலயின்றம வழீ்ச்சியறடந்த பணவகீ்கத்துடன் ஒத்துப்நபாகவில்றல. 1973 

மற்றும் 1975 க்கு இறடயில், யு.எஸ். பபாருளாதாரம் பமாத்த உள்நாட்டு 



 
 
உற்பத்தியில் பதாடர்ந்து ஆறு காலாண்டுகறள குறைத்து, அநத நநரத்தில் அதன் 

பணவகீ்கத்றத மூன்று மடங்காக உயர்த்தியது. 

 

 

 
 
 

ைொணி  சூழல்  Trade Cycle: 
: 

 ஒரு ைொணி  சூழல்  என்பது குைிப்பாக நவறலவாய்ப்பு, உற்பத்தி மற்றும் 

வருமானம், விறலகள், இலாபங்கள் நபான்ைவற்ைில் பபாருளாதார 
நடவடிக்றககளில் ஏற்ை இைக்கங்கறளக் குைிக்கிைது. இது பவவ்நவறு 

பபாருளாதார வல்லுநர்களால் வித்தியாசமாக வறரயறுக்கப்பட்டுள்ளது. மிட்பசல் 

கருத்துப்படி, “ஒழுங்கறமக்கப்பட்ட சமூகங்களின் பபாருளாதார 
நடவடிக்றககளில் வணிக சுைற்சிகள் ஏற்ை இைக்கங்கறளக் பகாண்டுள்ளன. 

‘வணிகம்’ என்ை விறனபயச்சம் வணிக அடிப்பறடயில் முறையாக நடத்தப்படும் 

நடவடிக்றககளில் ஏற்ை இைக்கங்கள் என்ை கருத்றத கட்டுப்படுத்துகிைது. 

 

 ‘சுைற்சி’ என்ை பபயர்ச்பசால் வைக்கமான அளநவாடு நிகைாத ஏற்ை இைக்கங்கறளத் 

தடுக்கிைது. பகய்ன்ஸின் கூற்றுப்படி, "ஒரு ைொணி  சூழல்  என்பது நல்ல 

வர்த்தகத்தின் காலங்களால் ஆனது, இது உயரும் விறலகள் மற்றும் குறைந்த 

நவறலயின்றம சதவிகிதங்களால் வறகப்படுத்தப்படுகிைது, இது வழீ்ச்சியறடந்த 

விறலகள் மற்றும் அதிக நவறலயின்றம சதவதீங்களால் வறகப்படுத்தப்படும் 

நமாசமான வர்த்தக காலங்களுடன் மாறுகிைது". 

 

ைொணி  சூழல்  அம்சங்கள்: 

 

1. ஒரு ைொணி  சூழல்  ஒத்திறசவானது. ஒரு துறையில் சுைற்சி ஏற்ை 

இைக்கங்கள் பதாடங்கும் நபாது அது மற்ை துறைகளுக்கும் பரவுகிைது. 

விளம்பரங்கள்: 

2. ஒரு ைொணி  சூழல்   பசைிப்பு காலம் பதாடர்ந்து மனச்நசார்வின் காலத்றதத் 
பதாடர்கிைது. எனநவ வர்த்தக சுைற்சி என்பது இயக்கம் நபான்ை அறல. 

3. வணிக சுைற்சி மீண்டும் மீண்டும் மற்றும் தாளமானது; பசைிப்பு மனச்நசார்வு 

மற்றும் நநர்மாைாக பின்பற்ைப்படுகிைது. 

4. ஒரு ைொணி  சுைற்சி ஒட்டுபமாத்த மற்றும் சுய வலுவூட்டல் ஆகும். 

ஒவ்பவாரு கட்டமும் தன்றனத்தாநன உணர்த்துகிைது மற்றும் அநத திறசயில் 

நமலும் இயக்கத்றத உருவாக்குகிைது 

5. ஒரு ைொணி  சுைற்சி சமச்சீரற்ைது. பசைிப்பு கட்டம் பமதுவாகவும் படிப்படியாகவும் 

உள்ளது மற்றும் மனச்நசார்வின் கட்டம் விறரவானது. 

6. ைொணி  சுைற்சி குைிப்பிட்ட கால இறடபவளியில் இல்றல. சில வர்த்தக 
சுைற்சிகள் மூன்று அல்லது நான்கு ஆண்டுகள் நீடிக்கும், மற்ைறவ ஆறு அல்லது 

எட்டு அல்லது அதற்கு நமற்பட்ட ஆண்டுகள் நீடிக்கும். 

7. ைொணி  சுைற்சியின் தாக்கம் நவறுபட்டது. இது பவவ்நவறு பதாைில்கறள 

பவவ்நவறு வைிகளில் பாதிக்கிைது. 

8. ஒரு ைொணி  சுைற்சி சர்வநதச தன்றம பகாண்டது. சர்வநதச வர்த்தகத்தின் 

மூலம், ஒரு நாட்டில் ஏற்ைம் மற்றும் மந்தநிறல மற்ை நாடுகளுக்கு 

அனுப்பப்படுகிைது. 

 
 

.வணிக சுைற்சியின் காரணங்கள் 



 
 
 

1. வட்டி விகிதங்கள். வட்டி விகிதத்தில் ஏற்படும் மாற்ைங்கள் நுகர்நவார் பசலவு 

மற்றும் பபாருளாதார வளர்ச்சிறய பாதிக்கின்ைன. எடுத்துக்காட்டாக, வட்டி 

விகிதங்கள் குறைக்கப்பட்டால், இது கடன் பசலவுகறளக் குறைக்கிைது, எனநவ 

நுகர்நவாருக்கு பசலவைிப்பு வருமானத்றத அதிகரிக்கிைது; இது அதிக பசலவு 

மற்றும் பபாருளாதார வளர்ச்சிக்கு வைிவகுக்கிைது. இருப்பினும், 

பணவகீ்கத்றதக் குறைக்க மத்திய வங்கி வட்டி விகிதங்கறள அதிகரித்தால், 

இது நுகர்நவார் பசலவு மற்றும் முதலீட்றடக் குறைக்கும், இது பபாருளாதார 

வழீ்ச்சி மற்றும் மந்தநிறலக்கு வைிவகுக்கும். காண்க: வட்டி வதீ சுைற்சி. 1991-
92ல் அதிக வட்டி விகிதங்கள் அந்த ஆண்டின் மந்தநிறலக்கு ஒரு முக்கிய 

காரணியாக இருந்தன. 1992 க்குப் பிந்றதய வட்டி வதீங்களின் குறைப்பு 
பபாருளாதாரத்றத மீட்க உதவியது. 

 

2. வடீ்டின் விறலகளின் உயர்வு நநர்மறையான பசல்வ விறளறவ உருவாக்கி 
அதிக நுகர்நவார் பசலவினங்களுக்கு வைிவகுக்கிைது. வடீ்டின் விறல வழீ்ச்சி 
நுகர்நவார் பசலவு மற்றும் வங்கி இைப்புகறள குறைக்கிைது. (வடீ்டின் 

விறலகள் மற்றும் நுகர்நவார் பசலவினங்கள்) 1980 களின் பிற்பகுதியில், 

வடீ்டின் விறலகளின் ஏற்ைம் பபாருளாதார வளர்ச்சிறய ஏற்படுத்தியது. 1990 

களின் முற்பகுதியில் வடீ்டின் விறல வழீ்ச்சி 1991-92 மந்தநிறலறய ஏற்படுத்த 

ஒரு குைிப்பிடத்தக்க காரணியாக இருந்தது. 

 

 

3. பபருக்கி விறளவு. ஊசி வழீ்ச்சி உண்றமயான பமாத்த உள்நாட்டு உற்பத்தியில் 

ஒரு பபரிய இறுதி வழீ்ச்சிறய ஏற்படுத்தக்கூடும் என்று பபருக்கி விறளவு கூறுகிைது. 

உதாரணமாக, அரசாங்கம் பபாது முதலீட்றடக் குறைத்தால், பமாத்த நதறவ 

குறைந்து, நவறலயின்றம அதிகரிக்கும். இருப்பினும், நவறல இைந்தவர்களும் 

குறைவாகநவ பசலவிடுவார்கள், இது பபாருளாதாரத்தில் குறைந்த நதறவக்கு 

வைிவகுக்கும். மாற்ைாக, முதலீட்றட உட்பசலுத்துவது நநர்மறையான பபருக்க 

விறளறவ ஏற்படுத்தும். 

 

4. முடுக்கி விறளவு. முதலீடு பபாருளாதார வளர்ச்சியின் மாற்ை விகிதத்றதப் 

பபாறுத்தது என்று இது கூறுகிைது. வளர்ச்சி விகிதம் வழீ்ச்சியறடந்தால், 

நிறுவனங்கள் முதலீட்றடக் குறைக்கின்ைன, ஏபனனில் பவளியடீு விறரவாக உயரும் 

என்று அவர்கள் எதிர்பார்க்கவில்றல. 

 

5. கடன் / நிதி சுைற்சி. 2008 மந்தநிறல வறர, நிதி அறமப்பின் நிறலக்கு குறைந்த 

முக்கியத்துவம் பகாடுக்கப்பட்டது. இருப்பினும், 2008 ஆம் ஆண்டின் கடன் பநருக்கடி 

2008/09 மந்தநிறலக்கு முதன்றமக் காரணமாக இருந்தது. கடன் மற்றும் கடன்களின் 

ஏற்ைம் (குைிப்பாக அபமரிக்காவில் துறண பிரதம அடமானங்கள்) 2000 களில் 

பபாருளாதார வளர்ச்சிறய ஊக்குவிப்பதில் ஒரு காரணியாக இருந்தது. ஆனால், 

வங்கிகள் அதிகமாகி, கடன்கறள அறைக்க நவண்டியநபாது, நிதி அறமப்பு 

பணப்புைக்கத்திற்கு குறைவாக இருந்தது. கடன் பநருக்கடிக்குப் பிைகு, நிதி உறுதியற்ை 

தன்றம பற்ைிய நகாட்பாடுகளுக்கு அதிக கவனம் பசலுத்தப்பட்டுள்ளது. 

எடுத்துக்காட்டாக, வணிக சுைற்சிகளுக்கு ஒரு காரணியாக எச். மின்ஸ்கி ‘நிதி 
உறுதியற்ை கருதுநகாள்’. 

 

3. சரக்கு சுைற்சி. இயற்றகயான சரக்கு சுைற்சி இருப்பதாக சிலர் வாதிடுகின்ைனர். 

உதாரணமாக, ஒவ்பவாரு ஐந்து வருடங்களுக்கும் நமலாக நாம் வாங்கும் சில 

‘ஆடம்பர’ பபாருட்கள் உள்ளன. பபாருளாதாரம் சிைப்பாகச் பசயல்படும்நபாது, மக்கள் 

இந்த ஆடம்பர பபாருட்கறள வாங்குகிைார்கள், இதனால் விறரவான பபாருளாதார 

வளர்ச்சி ஏற்படும். ஆனால், ஒரு சரிவில், மக்கள் ஆடம்பரப் பபாருட்கறள 



 
 
வாங்குவறத தாமதப்படுத்துகிைார்கள், எனநவ எங்களுக்கு ஒரு பபரிய பபாருளாதார 

சரிவு கிறடக்கிைது 

 

வர்த்தக சுைற்சியின் கட்டங்கள்: 

 

வர்த்தக சுைற்சியின் கட்டங்கள் வறரபடத்துடன் விளக்கப்பட்டுள்ளன: ைொணி  

சுைற்சியின் நான்கு முக்கிய அம்சங்கள் (i) மீட்பு, (ii) ஏற்ைம், (iii) மந்தநிறல மற்றும் (iv) 

மனச்நசார்வு! 

 ைொணி  சுைற்சி அல்லது பசைிப்பின் நமல் கட்டம் இரண்டு நிறலகளாக 
பிரிக்கப்பட்டுள்ளது-மீட்பு மற்றும் ஏற்ைம், மற்றும் ஒரு வர்த்தக சுைற்சியின் 

கீழ்நநாக்கிய கட்டமும் மந்தநிறல மற்றும் மனச்நசார்வு என இரண்டு 

நிறலகளாக பிரிக்கப்பட்டுள்ளது. 

 

 

 
  

 (1) மீட்பு: 

 மீட்படடுப்பின் ஆரம்ப காலகட்டத்தில், பதாைில்முறனநவார் முதலீட்டின் 

அளறவ அதிகரிக்கின்ைனர், இதனால் நவறலவாய்ப்பு மற்றும் வருமானம் 

அதிகரிக்கும். நவறலவாய்ப்பு வாங்கும் சக்திறய அதிகரிக்கிைது மற்றும் இது 

நுகர்நவார் பபாருட்களுக்கான நதறவ அதிகரிக்க வைிவகுக்கிைது. இதன் 

விறளவாக, பபாருட்களுக்கான நதறவ அவற்ைின் விநிநயாகத்றத அழுத்தும், 

இதன் மூலம் விறலவாசி உயர்வுக்கு வைிவகுக்கும். நுகர்நவார் 
பபாருட்களுக்கான நதறவ தயாரிப்பாளரின் பபாருட்களுக்கான நதறவறய 

ஊக்குவிக்கும். விறலகளின் உயர்வு முதலீட்டின் காலத்றதப் பபாறுத்தது. 

முதலீட்டின் நீண்ட காலம், அதிக விறல உயர்வு. விறலகளின் உயர்வு 

வருமான விநிநயாகத்தில் மாற்ைத்றதக் பகாண்டுவரும். வாடறக, ஊதியம், 

வட்டி ஆகியறவ விறலகளின் அநத விகிதத்தில் உயராது. 
 

 இதன் விறளவாக, லாபத்தின் விளிம்பு நமம்படுகிைது. சில்லறை விறலறய 

விட பமாத்த விறலகள் உயர்கின்ைன. மூலப்பபாருட்களின் விறலகள் அறர 

முடிக்கப்பட்ட பபாருட்களின் விறலறய விட அதிகமாக உயர்கின்ைன மற்றும் அறர 

முடிக்கப்பட்ட பபாருட்களின் விறலகள் முடிக்கப்பட்ட பபாருட்களின் விறலறய விட 

அதிகம் பயன்படுத்துகின்ைன. 

 

2) ஏற்ைம்: 

 முதலீட்டு வதீம் இன்னும் அதிகரிக்கிைது. வியாபாரத்தில் நம்பிக்றகயின் 

அறல பரவுவதால், உற்பத்தியின் அளவு அதிகரிக்கிைது மற்றும் ஏற்ைம் 

நவகத்றத நசகரிக்கிைது. கடன் உருவாக்கம் மூலம் மட்டுநம அதிக முதலீடு 

சாத்தியமாகும். ஏற்ைம் நிறைந்த காலகட்டத்தில், பபாருளாதாரம் முழு 

https://cdn.yourarticlelibrary.com/wp-content/uploads/2014/01/clip_image00266.jpg


 
 
நவறலவாய்ப்பின் அளறவத் தாண்டி, முழு நவறலவாய்ப்பின் ஒரு கட்டத்தில் 

நுறைகிைது. 

 

(3) மந்தநிறல: 

 

 மந்தநிறலயின் பதாடக்கத்தில் மூலப்பபாருட்களுக்கான ஆர்டர்கள் 

குறைக்கப்படுகின்ைன. உற்பத்தியாளர்களின் பபாருட்கள் பதாைில்கள் மற்றும் 

வடீ்டு கட்டுமானத்தில் முதலீட்டு வதீம் குறைகிைது. சமுதாயத்தில் பணப்புைக்க 
விருப்பம் உயர்கிைது மற்றும் பண விநிநயாகத்தின் சுருக்கம் காரணமாக, 
விறலகள் குறைகின்ைன. வணிகத்தில் அவநம்பிக்றக அறல பரவுகிைது மற்றும் 

விற்பறனயாளர்களின் சந்றதகள் இப்நபாது வாங்குபவரின் சந்றதகளாக 
மாறுவதற்கு முன்நப இருந்தன. 

 

(4) மனச்நசார்வு: 

 மனச்நசார்வின் முக்கிய அம்சம் பபாருளாதார நடவடிக்றககளில் 

பபாதுவான வழீ்ச்சி. உற்பத்தி, நவறலவாய்ப்பு மற்றும் வருமான சரிவு. 

விறலகள் வழீ்ச்சி மற்றும் அதற்கு முக்கிய காரணி, வாங்கும் திைன் வழீ்ச்சி. 

 

ைொணி க் சூழவல கட்டுப் டுத்தும் ைழிகள்  

 

1. ேனத்துறை ேைேடிக்ற  ள்  

2.    ேிதித்துறை ேைேடிக்ற  ள்  

3.  ேிறல  ட்டுப் ொடு  

4. ேிறலக்கு உதேி  
5. வேறலயில்  ொப் ீட்டுத்திட்ைம்  

6. திட்ைங் ள் 

 

References 

1. M.P. Kurusamy  Monetary Economics  

2. Vaish, M. V  Monetary Economics  

3. Seth, M. L   Monetary Economics  

4. www.investopedia.com 

5. www.economy.com 

6. Wikipedia, the free encyclopedia 
7. The Economic  Times  21 January, 2021 

 

 

Compiled: 

 

        Dr. K. SANGEETHA 

           Dept of Economics 

        KNGAC 

http://www.investopedia.com/
http://www.economy.com/


 
 

                 Thanjavur 


